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Oola
Meu nome € Wendel Rodrigues e desde 2016 sou professor e instrutor de cursos preparatorios para
as certificacdes da Anbima.

Ja atuava no mercado financeiro quando, ao conquistar a certificagdo CEA em 2015 recebi, do diretor
da instituicdo financeira que trabalhava na época, um convite para dar aula de CPA para meus
colegas.

E nao é que esse negdcio de ministrar aulas foi amor a primeira vista!?

Me apaixonei por essa dadiva de Deus que é ensinar.

Além disso, confesso que nada € mais gratificante do que ajudar as pessoas a conquistar seus
objetivos.

Tenho absoluta certeza de que as certificacées mudam as vidas dos profissionais do mercado.
Mudou a minha e vai mudar a sua também!!

Espero que possa contribuir contigo nessa jornada que ja vai comegar.
Muito sucesso!!!

Wendel Rodrigues, CFP®

O PROFESSOR:

MBA Executivo em Gestdo em Investimentos Fac. Unileya — Rio de Janeiro;

MBA Executivo em Gestao Bancaria CPA 20 Fac. Unileya — Rio de Janeiro;

Ja foi certificado CPA-10, CPA-20 e CEA (Especialista em Investimento) da Anbima;

Possui a Certificacdo & - Certified Financial Planner.

Desde 2001 no mercado financeiro atuando em grandes bancos e cooperativa de crédito;
Foi Gerente Relacionamento PJ no Sicoob Engecred entre 2011 e 2021;

Atualmente atua em uma grande instituicao financeira publica federal;

Palestrante de temas como Finangas e Educagao Financeira.

Desde 2016 é professor de cursos preparatorios certificagdes CPA-10 e CPA-20 da Anbima.
Professor credenciado pelo Sescoop/GO.

2

“’R>> @wendelrodrigues.prof -

CERTIFICAGCOES



I CPA-20

De acordo com a ANBIMA:

A CPA-20 ¢é uma importante parte do Programa de Certificagdo Continuada da ANBIMA
(Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais), resultado de um
esforco empreendido pela entidade e pelos participantes do mercado para elevar o nivel de
conhecimento dos profissionais e de qualidade do mercado de investimento.

O principal objetivo da CPA-20 é a continua elevagao da capacitagao técnica dos profissionais
que atuam na prospeccgao e venda de produtos de investimento e na manutencéo de carteira de
investimentos de clientes pessoas fisicas ou juridicas atendidos nos segmentos: Varejo Alta
Renda, Private, Corporate e Investidores Institucionais.

Essa iniciativa, amparada nas Resolu¢oes 3.158/2003 e 3.309/2005 e a mais recente
4984/2022 do Conselho Monetario Nacional, instituiu um processo de afericao do
conhecimento dos principais aspectos relacionados a distribuicdo de produtos de investimento.

No exame da CPA-20 o candidato deve demonstrar dominio sobre as principais caracteristicas
dos produtos de investimento que sdo ofertados no mercado financeiro, bem como primar
pelos padroes éticos de comportamento que devem ser adotados no relacionamento com os
investidores, de tal forma que os produtos oferecidos satisfagam aos objetivos e necessidades
dos clientes atendidos.

O PROGRAMA DA CPA-20

O programa é composto de sete grandes temas e a legislagao aplicavel ao conteudo do exame é
aquele que se encontra vigente e eficaz em até 06 (seis) meses antes do exame.:

. SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL E PARTICIPANTES DO MERCADO- (5 A 10%)

. COMPLIANCE LEGAL, ETICA E ANALISE DO PERFIL DO INVESTIDOR - (15 A 25%)

. PRINCIPIOS BASICOS DE ECONOMIA E FINANCAS - (5 A 10%)

. INSTRUMENTOS DE RENDA VARIAVEL, RENDA FIXA E DERIVATIVOS - (DE 17 A 25%)
. FUNDOS DE INVESTIMENTO - (18 A 25%)

. PREVIDENCIA COMPLEMENTAR ABERTA: PGBL e VGBL - (5 a 10%)

. MENSURACAO E GESTAO DE PERFORMANCE E RISCOS - (10 a 20%)

NO A~ WN -

E considerado mais importante para o profissional possuir o dominio dos conceitos envolvidos
nas questdes do seu dia a dia, do que a utilizagao de calculos matematicos.

Dessa forma, ndo havera necessidade do uso de calculadora para a realizagdo do exame da
CPA-20.
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DIARIO OFICIAL DA UNIAO

Publicado em: 21/02/2022 | Edigao: 36 | Segdo: 1 | Pagina: 23
Orgao: Ministério da Economia/Conselho Monetario Nacional

RESOLUGAO CMN N° 4.984, DE 17 DE FEVEREIRO DE 2022

Dispdbe sobre a  certificacdo de
empregados das instituicbes financeiras e
demais  instituicbes  autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 9° da Lei n® 4.595, de 31 de dezembro
de 1964, torna publico que o Conselho Monetario Nacional, em sessao realizada em 17 de
fevereiro de 2022, com base nos arts. 4°, inciso VIII, da referida Lei, 1° e 10, inciso Ill, da Lei
n°® 4.728, de 14 de julho de 1965, 7° e 23, alinea "a", da Lei n° 6.099, de 12 de setembro de
1974, e 1°, § 1°, da Lei Complementar n° 130, de 17 de abril de 2009, resolveu:

Art. 1° Esta Resolugao dispde sobre a certificagcdo de empregados das instituicdes
financeiras e demais instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil que
atuam no atendimento aos clientes da instituicdo nas atividades de distribuicdo e mediacao
de titulos, valores mobiliarios e derivativos.

Paragrafo unico. No caso do segmento cooperativista, o disposto nesta
Resolucédo se aplica somente as cooperativas de crédito singulares.

Art. 2° As instituicobes mencionadas no art. 1° devem assegurar que seus
empregados, para exercerem as atividades de distribuicdo e mediagao de titulos, valores
mobiliarios e derivativos, sejam previamente considerados habilitados em exame de
certificacdo organizado por entidade de reconhecida capacidade técnica.

Art. 3° As instituicbes mencionadas no art. 1° devem assegurar que o0s
conhecimentos de seus empregados considerados habilitados para os efeitos desta
Resolucéo sejam atualizados periodicamente.

Art. 4° O Banco Central do Brasil adotara, no ambito de suas atribuicdes legais,
as medidas necessarias a execucgao do disposto nesta Resolugao.

Art. 5° Ficam revogados:

| - a Resolugao n°® 3.158, de 17 de dezembro de 2003; e

Il - os arts. 1°, 2° e 4° da Resolugao n° 3.309, de 31 de agosto de 2005.
Art. 6° Esta Resolugao entra em vigor em 1° de abril de 2022.

ROBERTO DE OLIVEIRA CAMPOS NETO
Presidente do Banco Central do Brasil
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CERTIFICAGOES ANBIMA:

CPA-10 CPA-20

Para prospeccéo e venda de produtos de Para profissionais que atendem o varejo alta

investimento diretamente ao publico. renda, o private banking, clientes corporate e
investidores institucionais.

CEA CFG

Especialista em investimentos. Para quem quer iniciar ou acelerar sua

Recomenda produtos para diversos carreira na area de gestdo de recursos de

CGA CGE

Para quem atua na gestao de recursos Pode atuar com gestdo de recursos de

de terceiros, com poder para tomar terceiros na industria de produtos

O EXAME CPA - 20:

Tipo Computadorizado Importante:
Data e horario Escolhidos pelo Candidato
- . . Atualizacdo em 3 ou 5 anos
Pré-requisito Nao ha
SILCC e Obs.: A CPA-20 renova
Duragao 2 horas e 30 min automaticamente a CPA-10
Aprovacao 70% de acertos (42 questoes)

Volume de Certificagées Emitidas (Acumulado):

CPA-10 508.929
CEA 36.128 CFP no Brasil — 9.535
(Planejar)
CFG 7.583 Outubro/2023
CGA 6.537
CGE 5.734
Total 817.466
Ref.: JANEIRO/2024
DICAS INICIAIS...
1. FAZER A PROVA ATE 10 DIAS APOS O FINAL DO CURSO
2. ESTUDAR PELO MENOS 1h POR DIA
3. FAZER MUITOS EXERCICIOS e SIMULADOS
4. SEGUIR A METODOLOGIA “WR” DE ENSINO!
Boa Sorte!!
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SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL E PARTICIPANTES DO MERCADO

O QUEM VEM POR Ai...

++» Conhecer e entender o Sistema Financeiro Nacional e os érgaos responsaveis por regular e
supervisionar o mesmo;

+« Aprender a diferenciar os componentes do Sistema Financeiro Nacional;

< Entender o papel da Anbima, das Corretoras e distribuidoras, e os tipos de investidores
presentes no mercado.

Expectativa AO FIM DESTE MODULO...

+ Que o estudante conhega a estrutura do Sistema Financeiro Nacional, entenda as
diferengas e fungdes de cada um dos componentes nele inserido e acima de tudo, tenha
uma base de conhecimento amplo, para uma melhor compreensdo dos préximos
modulos.

Numero de questdes: 3 a 6 — (quase sempre caem 5 questoes)
Nivel de dificuldade: FACIL

Ficar atento: Diferengas entre BACEN, CVM, CMN e ANBIMA bem como suas atribui¢des e os
tipos de investidores.
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SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

O Sistema Financeiro Nacional do Brasil € formado por um conjunto de instituicbes e érgaos que

regulamentam, fiscalizam e executam operagbes indispensaveis a circulacdo de moeda e das
operacgdes de crédito na economia.

OBJETIVO: Viabilizar e intermediar a transferéncia de recursos entre os agentes DEFICITARIOS e

SUPERAVITARIOS. (\

SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

AGENTE SUPERAVITARIO AGENTE DEFICITARIO

Tem RECURSO (R$) Conjunto de Instituicdes que

Precisam de
Intermediam recursos RECURSO (R$)
SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL - SFN
CMN CNSP CNPC

Conselho Nacional de
Seguros Privados

Conselho Monetario Nacional Conselho Nacional de

Previdéncia Complementar

o BACEN cvMm SUSEP PREVIC
[‘\
4 x g 4 4
Moeda, Crédito e Mercado de Seguro, Capitalizacdo e Previdéncia Fechada
Cambio Capitais Previdéncia (Fundos de Pensio)
Complementar Aberta
= Bancos; Bolsa (B3); Seguradoras; Fundos de Pens3o;
E Corretoras; S.A’s Capital Aberto; EAPC (Entidades abertas EFPC (Entidades
) L n
S Distribuidoras; Acionista de previdéncia Fechadas de Previdéncia
Cooperativas. CelilErg Complementar) Complementar
Operagcdes financeiras

3

CLIENTES

ACIONISTAS e
INVESTIDORES

SEGURADOS

WR»
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I CPA-20 MODULO 1

CONSELHO MONETARIO NACIONAL — CMN

E o 6rgéo superior do Sistema Financeiro Nacional e tem a responsabilidade de formular a politica da
moeda e do crédito, objetivando a estabilidade da moeda e o desenvolvimento econdmico e social do
Pais.

e Orgao Maximo do Sistema Financeiro Nacional

e Criado pela lei 4595 de 1964

¢ NORMATIVO - nao executa tarefas (s6 manda) — (CMN - “Cara que Manda Neles”)

Composicdo do CMN:
¢ Ministro da Fazenda (presidente do Conselho)
e Ministra do Planejamento e Orgamento
e Presidente do Banco Central

PELA LEI SAO DIVERSAS ATRIBUIGOES E OBJETIVOS:

v ESTABELECER e COORDENAR as diretrizes gerais das politicas Monetaria, Cambial e
Crediticia;
I:>~/ ESTABELECER e DETERMINAR medidas de prevencdo ou correcido de desequilibrios
econdmicos;
v REGULAR e DISCIPLINAR o crédito em todas as suas modalidades;
v' DEFINIR a meta de inflagdo do pais;
v FIXAR AS DIRETRIZES e normas da politica cambial do pais;
v ZELAR pela solvéncia e liquidez das instituicdes financeiras; (ATENGAO)
|:>~/ REGULAR as condi¢cdes de constituicdo, funcionamento e fiscalizagdo das instituicoes
financeiras; (ATENGAO)

ABRE O OLHO:

1. Atencao nos verbos... s6 verbos de “quem manda”.
2. CMN é NORMATIVO... nao executa tarefas.
3. Observe a amplitude das atribuicoes e objetivos.

BANCO CENTRAL DO BRASIL - BACEN

O Banco Central do Brasil (BC, BACEN ou BCB) é uma autarquia federal integrante do Sistema
Financeiro Nacional e até Fevereiro de 2021 era vinculado ao Ministério da Economia

Foi criado em 31 de dezembro de 1964 pela da Lei n°® 4.595, juntamente com o CMN.

e E o Banco dos bancos;
|:> e Deixa de ser vinculado ao Ministério da Economia, possuindo AUTONOMIA
conforme LC 179/2021;
e E o brago direito do CMN, sendo principal ORGAO EXECUTOR do CMN.
e Diretoria colegiada com 9 membros, sendo um deles o seu presidente, nomeados pela
Presidéncia Republica e aprovados pelo Senado;
¢ Copom (define a taxa de Juros da economia) — é um “puxadinho” do BACEN.
|:>- Mandato do presidente do BACEN sera de 4 anos com inicio no 3° ano de mandato
do Presidente da Republica (podendo ser reconduzido 1 vez) (LC179/2021)
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I CPA-20 MODULO 1

PRINCIPAIS ATRIBUIGOES:

AUTORIZAR o funcionamento e fiscalizar as INSTITUICOES FINANCEIRAS;

EMITIR papel moeda (Sem precisar de autorizagdo do CMN)

CONTROLAR o crédito e capitais estrangeiros;

EXECUTAR as politicas monetaria e Cambial do pais;

ZELAR pela liquidez da economia;

FAZER A GESTAO do Sistema de Pagamentos Brasileiro;

EXERCER o controle do Crédito;

FISCALIZAR o SFN e o sistema de Consorcio.

AUTORIZAR o funcionamento das Instituicdes financeiras, exceto se for estrangeira (decreto
do poder executivo).

NN R R R

OBJETIVOS DO BACEN - ( LC-179/2021)

v' 0 objetivo fundamental do Banco Central é assegurar a estabilidade de precos (inflagado);
v O CMN elabora a meta e o Bacen atua para que se atinja essa meta.

v" Fomentar o pleno emprego. :
ABRE O OLHO:

1. Atencao nos verbos... s6 verbos de quem “EXECUTA TAREFAS”.

2. BACEN é EXECUTOR...

3. Cuidado para nao confundir as atribuicoes do CMN e do BACEN para
as Instituicoes financeiras e para emissao de papel moeda.

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM

A COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM E uma autarquia federal integrante do Sistema
Financeiro Nacional, sendo vinculado ao Ministério da Economia instituida pela Lei 6.385 de 1976.

:>~/ ATUAR no funcionamento e desenvolvimento do MERCADO DE CAPITAIS e VALORES
MOBILIARIOS;
:>/ PROMOVER medidas para incentivo a formagao de poupanga no MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS;
:>~/ PROTEGER os investidores e titulares de VALORES MOBILIARIOS;
v FISCALIZAR a emissdo, negociagdo, intermediagcdo e distribuigdo de VALORES
MOBILIARIOS;
v" FISCALIZAR a organizagdo, o funcionamento e as operagdes da Bolsa de Valores;
FISCALIZAR a administragdo dos FUNDOS DE INVESTIMENTO.
:>/ FISCALIZAR as S.A’s de Capital Aberto bem como seus acionistas majoritarios.

VALORES MOBILIARIOS (sao titulos que possuem “valor” e também “mobilidade” pois podem
ser negociados. (Palavras chaves da CVM):

MERCADO DE ACOES

BOLSA DE VALORES

VALORES MOBILIARIOS

COTAS de FUNDOS DE INVESTIMENTOS — (atengéo)
CORRETAGEM e EMOLUMENTOS

DEBENTURES
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SUSEP — SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS PRIVADOS

A Susep € uma autarquia federal responsavel por controlar e fiscalizar os mercados de seguro,
resseguro, capitalizacdo e previdéncia complementar aberta.

O 6rgao normativo da Susep € o CNSP (conselho nacional de seguros privados) e nao é cobrado na
sua prova.

MISSAO:
"Estimular o desenvolvimento dos mercados de seguro, resseguro, previdéncia complementar aberta
e capitalizagdo, garantindo a livre concorréncia, estabilidade e o respeito ao consumidor."

ATRIBUIGOES DA SUSEP:

o Fiscalizar a constituicdo, organizacao, funcionamento e operacao das Sociedades Seguradoras,
de Capitalizagdo, Entidades de Previdéncia Privada Aberta e Resseguradores, na qualidade
de executora da politica tragada pelo CNSP;

e Atuar no sentido de proteger a captaciao de poupanc¢a popular que se efetua através das
operagdes de seguro, previdéncia privada aberta, de capitalizagédo e resseguro;

e Zelar pela defesa dos interesses dos consumidores dos mercados supervisionados;

e Cumprir e fazer cumprir as deliberagdes do CNSP e exercer as atividades que por este forem

delegadas;
PREVIC - SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR

A Previc é uma autarquia federal responsavel por acompanhar as atividades de entidades relacionada
a previdéncia complementar fechada ou os Fundos de Pensdo. Essas entidades seriam um
patrocinador que oferece um plano aos seus funcionarios (empregador) ou um instituidor (pessoa
juridica por setor, profissao ou classe) aos associados ou membros.

E o caso de fundagdes ou sociedades civis, entidades sem fins lucrativos, grupos especificos
relacionados a empregados ou associados e planos coletivos.

Ex.:

PREVI - Banco do Brasil

FUNCEF - Caixa Economica Federal

PETROS - Petrobras

POSTALIS - Correios

O drgao normativo da Previc € o CNPC (conselho nacional de previdéncia complementar) e nao é
cobrado na sua prova.
Entre as atribuicbes das Previc estao:
e Aprovar, acompanhar, supervisionar e fiscalizar a atuagdo das entidades de previdéncia
complementar fechada (EFPC);
o Defender os interesses dos participantes;
e Supervisionar a solvéncia e liquidez dos investimentos.

ABRE O OLHO:

SUSEP - cuida de Previdéncia Complementar ABERTA

PREVIC - cuida de Previdéncia Complementar FECHADA
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ANBIMA

ANBIMA

A ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais representa as instituicdes do mercado de capitais brasileiro.

A entidade possui mais de 340 associados, entre bancos comerciais, bancos multiplos e bancos
de investimento, empresas de gestdo de ativos, corretoras, distribuidoras de valores mobiliarios e
gestores de patriménio.

e Grande parte do PIB do Brasil passa por instituicdes filiadas a ANBIMA,;
e Atua como se fosse um SINDICATO das Institui¢cdes filiadas;
e Atua como entidade autorreguladora voluntaria, através de 10 Cédigos de Regulagdo e

Melhores Praticas.
| >e ATENCAO: CODIGOS DE REGULACAO NAO SOBREPOE AS LEIS. (Jamais)
¢ Anbima busca HARMONIZAR as leis.
e As instituicbes que aderem aos codigos, ficam sujeitas a supervisdo de mercados da
associacdo e usam o SELO DA ANBIMA.
e E a principal entidade certificadora dos profissionais do mercado financeiro no Brasil.

Atua no mercado em torno de 4 COMPROMISSOS:

e INFORMAR:

Principal provedora de informagoes sobre os segmentos de mercado que representa.
Produz e divulga um conjunto de relatorios, estatisticas, estudos, rankings, referéncias de
precos e de indices, além de uma série de ferramentas de consulta que oferece aos
associados e ao mercado.

Acredita que a construcdo de uma base de dados consistente contribui para
a transparéncia e para a seguranga dos mercados. Consequentemente, ajuda também
a fomentar negocios.

e REPRESENTAR:
Um mercado forte se faz com instituicdes sélidas e bem representadas. Atua com respeito a
pluralidade dos associados e na defesa de seus interesses.
Promove didlogo com profissionais que trabalham nas instituicbes associadas através
de féruns, comissbes tematicas e grupos consultivos para propostas de aprimoramento
das normas do mercado e as sugestdes aos 6rgaos reguladores, elaborando regras que
compdem nossos coédigos de autorregulagao e, propondo boas praticas de negécios.

e AUTORREGULAR:
O modelo de autorregulagao é privado e voluntario, baseado em regras claras criadas pelo
mercado, para o mercado e em favor dele. As regras sdo expressas em Cédigos de
Autorregulagcao e Melhores Praticas, aos quais podem aderir. Também podem aderir
instituicdes que nao sao associadas ANBIMA.
O cumprimento das normas € acompanhado de perto por uma equipe técnica,
que supervisiona as instituicoes, da orientagdes de carater educativo.

e EDUCAR:
A Anbima acredita que é possivel transformar o mercado por meio da capacitagdo de seus
principais agentes: profissionais e investidores. Por isso, nossas agbes se estendem a
certificagdo e a educacao de investidores (através de conteudos de Educacgao Financeira).
O programa de certificagao capacita os profissionais do mercado para que eles sejam
multiplicadores de informacgdes e de boas praticas. Apoiamos a educacgao continuada, afinal,
o dinamismo dos mercados exige aprimoramentos e atualizagbes constantes.
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I CPA-20 MODULO 1

CcODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA O PROGRAMA
DE CERTIFICACAO CONTINUADA

Objetivos:

o [Estabelecer principios e regras para observancia de padrées de conduta e principalmente a
elevacdo e capacitagdo técnica dos profissionais das Instituicdbes Participantes que
desempenham as atividades elegiveis nos mercados financeiros e de capitais.

A quem interessa:
¢ Instituicbes filiadas a Anbima e outras que, mesmo nao filiadas, podem aderir a este cadigo.

Legislagao x Cédigo: } .
e Os codigos da Anbima NAO SE SOBREPOEM AS LEIS. Caso ocorra “oposigdes” entre Leis e
Cadigo, este ultimo devera ser desconsiderado.

As obrigacoes especificas exigidas pelo cédigo se dividem em 4 grupos:

e Principios e padrdes de conduta exigidos das instituicdes participantes;

e Padrbes de conduta dos profissionais em relagao ao mercado financeiro;

e Padrbes de conduta dos profissionais em relagao a prépria instituicao participante;
e Padrdes de conduta dos profissionais em relagao aos investidores.

Principios Gerais de Conduta:
Art. 6°. As Instituigdes Participantes devem assegurar que seus profissionais:

. Possuam reputacao ilibada;

Il Exergcam suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade;

M. Cumpram todas as suas obrigagdes, devendo empregar, no exercicio de suas atividades,
0 cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar a administracdo de
seus proprios negocios, respondendo por quaisquer infragdes ou irregularidades que
venham a ser cometidas;

V. Norteiem a prestacao de suas atividades pelos principios da liberdade de iniciativa e da
livre concorréncia, evitando a adocao de praticas caracterizadoras de concorréncia
desleal e/ou de condigcdes nao equitativas, respeitando os principios de livre

negociacao;
V. Adotem condutas compativeis com os principios de idoneidade moral e profissional;
VI. Vedem a intermediagdo de investimentos ilegais e n&o participem de qualquer negocio

que envolva fraude ou corrupgdo, manipulacdo ou distorcdo de precos, declaragées
falsas ou lesdo aos direitos de investidores;

VIL. Sejam diligentes e ndo contribuam para a veiculagao ou circulagao de noticias ou de
informacgoes inveridicas ou imprecisas sobre o mercado financeiro e de capitais; e
VIII. Zelem para que ndo sejam dadas informagbes imprecisas a respeito das atividades que é

capaz de prestar, bem como com relagcido a suas qualificagdes, seus titulos académicos e
experiéncia profissional.

Certificacoes Anbima:
v" CPA-10, CPA-20, CEA, CFG, CGA e CGE.

ABRE O OLHO:

v' Cédigos da ANBIMA nao se sobrepoem as Leis.
v" Questoes envolvendo Anbima sado, muitas vezes subjetivas, entao

alinhe-se na ideia de que ela atua para um “mundo perfeito”.
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BANCOS MULTIPLOS

Os bancos multiplos sdo instituicdes financeiras privadas ou publicas que realizam as operagbes
ativas, passivas e acessorias das diversas instituicdes financeiras que os compdem.

e O grande objetivo de um banco multiplo é racionalizar o sistema bancario e para isso foram
criados.

¢ Numa analogia simples, diriamos que um Banco Multiplo seria “Um grande banco com varios
outros bancos dentro”, como um shopping.

BANCO MULTIPLO

BANCO DE BANCO DE SOCIEDADE DE

BANCO COMERCIAL (BC) T IIERTE SOCIEDADE DE CREDITO
INVESTIMENTO (BI) (BD) IMOBILIARIO (SCI)

SOCIEDADE DE

ARRENDAMENTO CREDITO,

FINANCIAMENTO E

MERCANTIL (SAM) INVESTIMENTO

|:>o O banco multiplo deve ser constituido com, no minimo, duas carteiras, sendo uma delas,
obrigatoriamente, comercial ou de investimento, e ser organizado sob a forma de
sociedade anénima.
e Na sua denominagéo social deve constar a expressdo "Banco" (Resolugdo CMN 2.099, de
1994).
e Apesar de possuir diversas carteiras, PODE publicar um tnico balanco.

BANCOS COMERCIAIS

E a principal carteira dos bancos Multiplos, sendo a base do sistema monetario;

Unico que capta através de depésito a Vista (conta corrente);

Também capta por depdsito a prazo. (ex.: CBD)

Considerado uma “instituicao monetaria” (poder de “criar” dinheiro);

Faz operacées de crédito de CURTO e MEDIO prazos para industrias, comércio, pessoas
fisicas e juridicas, etc...

=
=

BANCOS DE INVESTIMENTO

=

Faz operagdes de crédito de MEDIO (Cap de giro) e LONGO (Cap fixo) prazos;
Administracdo e vendas de cotas de Fundos de Investimento;

Atua forte nos mercados de IPO/Underwriting;

Intermediacao de Titulos e Valores Mobiliarios;

Nao podem captar por Depésito a vista;

S.A privada, devendo carregar no nome a expressao “Banco de Investimento”

Exemplo de bancos de investimento no Brasil sdo: BTG PACTUAL e VOTORANTIM.
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CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE TITULOS E_VALORES
MOBILIARIOS e de FUTUROS - CTVM e DTVM

e As corretoras de titulos e valores mobiliarios (CTVM) e as distribuidoras de titulos e
valores mobiliarios (DTVM) atuam nos mercados financeiro e de capitais € no mercado
cambial intermediando a negociacao de titulos e valores mobiliarios entre investidores e
tomadores de recursos;

e Nao ha diferencga entre Corretora e Distribuidora desde 2009 quando uma decisdo conjunta da
CVM e Bacen unificou o ambiente de atuagcdo de ambas;

e Principais fungoées:
1) Operar na Bolsa de Valores por conta propria ou de terceiros;
2) Administracao de carteiras e custédia de titulos e valores mobiliarios;
3) Instituir, organizar e administrar fundos e clubes de investimento;
4) Exercer fungdes de agente fiduciario;
5) Comprar e vender titulos e valores mobiliarios por conta prépria ou de terceiros;
I:> 6) Intermediar operagbes de compra e venda de moeda estrangeira e outras operagoes
no mercado de cambio.
|:> 7) Praticar operagdes de compra e venda de metais preciosos no mercado fisico por
conta prépria e de terceiros;
8) Por atuar mercado de cambio recebe a fiscalizagdo do BACEN além é claro, da CVM.
9) Recebe corretagem, que sao limitadas pela CVM.

TIPO DE INVESTIDORES:

QUALIFICADO, PROFISSIONAL E NAO RESIDENTE.

INVESTIDOR QUALIFICADO:

O investidor qualificado é a pessoa fisica ou juridica que possui mais de R$ 1.000.000,00 em
investimentos no mercado financeiro e que ateste essa condigao por escrito.
Também s&o considerados investidores qualificados:

¢ Investidores profissionais;

e as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificagédo técnica ou
possuam certificagdes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes
autbnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobiliarios, em relagao a seus recursos proprios

INVESTIDOR PROFISSIONAL:

Aqui é considerado a pessoa fisica ou juridica que possui_mais de R$ 10.000.000,00 em
investimentos no mercado financeiro e que ateste essa condigcao por escrito. Vale ressaltar que
todo investidor profissional € também qualificado.

Sao considerados também investidores profissionais:

¢ Instituicdes financeiras e demais instituicbes autorizadas a funcionar pelo Bacen,;
e Companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao;

o Entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

e Fundos de investimento;
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Clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de
valores mobiliarios autorizado pela CVM;

Agentes autbnomos de investimento, em relagdo a seus recursos proprios;

Administradores de carteira, em relagao a seus recursos proprios;

Analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo a seus
recursos proprios;

e Investidores nao residentes.

ABRE O OLHO:

v" Todo Investidor PROFISSIONAL é automaticamente QUALIFICADO.
Porém, nem todo Investidor QUALIFICADO é PROFISSIONAL.

INVESTIDOR NAO RESIDENTE:

Investidores Nao Residentes (INRs) sdo pessoas fisicas ou juridicas, inclusive fundos ou
outras entidades de investimento coletivo, com residéncia, sede ou domicilio no exterior e que
investem no Brasil.

A Resolugdo CMN n° 4.373/14 disciplina sobre as aplicagbes dos INRs no Brasil, nos mercados
financeiro e de capitais do pais.
Tais investidores estéo sujeitos a registro prévio na CVM.

O que a ANBIMA costuma te cobrar do médulo 1? ( 5 questoes )

1) Questoes CMN, BACEN, CVM, SUSEP e PREVIC
01 ou 02 questdes certas. A prova vai tentar te confundir os 3 primeiros, mas lembre-se de
observar os VERBOS... CMN verbos de quem manda e ndao executa tarefas... BACEN verbos de
executor e supervisor... CVM tem as palavras chaves do mercado de capitais.

Ja a SUSEP trata previdéncia privada aberta e PREVIC de previdéncia fechada.

2) Questoes sobre BANCOS:
01 questdo é certa!! Multiplos: minimo 2 carteiras, sendo 1 comercial ou investimento

Comerciais: Captam depésito a vista e empréstimos de curto e médio prazo
Investimentos: Empréstimos de médio e longo prazos

3) 1 Questao sobre ANBIMA e 1 sobre tipos de INVESTIDORES:
A questdo da Anbima sempre vem sobre seus cédigos;

A questdo sobre os tipos de investidores, cuidado para ndo confundir Qualificado e Profissional.

HORA DE TREINAR!! Algumas dicas para resolver exercicios para a proval!

v' A prova procura “te enrolar” com enunciados maiores. Busque identificar o nicleo do
enunciado, aquilo que realmente importa.

v' Cuidado com decorar as questdes. O conteldo se decora, mas as questdes ndo podem de
forma alguma. Muito cuidado!

v' Tente resolver por eliminac¢do. Se for chutar, ndo chute de qualquer maneira, procure eliminar
aquelas menos coerentes. Na prova e nas questdes quase sempre tem duas “bobagens”. Caso
as identifique, facilita chutar entre as outras duas alternativas.

Vamos em frente!!
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Atencao:

CADERNO DE EXERCICIOS SERA ENCAMINHADO A PARTE.

J crazo MAPA da SUA APROVACAO: “’R))

CERTIFICACOES

1) Assistir as video aulas de cada modulo na sequéncia;

/ SIGAA - -
~ METODOLOGIA!! 2) Fazer os exercicios da apostila do modulo visto;

3) Corrigir a tarefa com os audios enviados no Whatsapp ou Telearam;

4) Comece a “jogar” nos app’s somente modulos que voceé ja estudou;
5) Ouvir os audios do Telegram no “tempo morto”;

6) Apods estudar todos os modulos, agora é SIMULADO (fase final)

7) Faltando de 5 a 7 dias para sua prova FACA MUITO SIMULADO;

8) Assistir as varias LIVES no youtube de corregdao de simulado;

9) Analisar onde esta errando e reforgar com os procedimentos iniciais;

h 10) Pronto! Essa metodologia vai te levar ao SUCESSO NA PROVA!!!
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COMPLIANCE LEGAL, ETICA e ANALISE DO PERFIL DO INVESTIDOR

O QUEM VEM POR A....

¢ Entender os codigos de Autorregulagao da Anbima bem como as exigéncias deles as
instituicoes filiadas.

¢ Aprender as regras e como ocorre prevengao de Lavagem de Dinheiro no SFN e como avaliaf
e conhecer o Perfil do Investidor;

« Entender regras de Compliance, os padrdes éticos e as finangas comportamentais.

Expectativa AO FIM DESTE MODULDO...

+* Que o estudante entenda a importancia de se garantir um atendimento objetivo, transparente,
leal e ético, com a finalidade de comercializar produtos de acordo com as necessidades do cliente.
Além disso, deve compreender e cuidar para que a atividade financeira ndo seja utilizada para
contribuir com atividades ilicitas.

%+ Importante saber como as questdes comportamentais interferem nas decisées do investidor.

Numero de questdes: 9 a 15 — (quase sempre caem 12 questoes)
Nivel de dificuldade: FACIL
Ficar atento: Contetidos que nao caem na CPA-10 é certeza que pinta na sua proval!

Controles Internos, Normas e padrées éticos, Codigo Anbima e Finangas
Comportamentais sao questoes certas.

O médulo 02 é pra “abrir vantagem” na disputa. Cheio de questées “lagrima nos olhos”.
Aproveitall!l
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RISCO DE IMAGEM e RISCO LEGAL

RISCO DE IMAGEM:

Risco de imagem esta diretamente ligado & MA REPUTAGAO. Ele pode ser caracterizado
pela possibilidade de uma organizagdo ou empresa sofrer perdas financeiras, em consequéncia de
algumas praticas internas, eventos de risco, e fatores externos que podem impactar negativamente a
sua imagem perante o mercado.

Essas agbes podem comprometer a reputagdo de empresas e companhias frente a investidores,
supervisores, parceiros comerciais e ao mercado como um todo.

Alguns exemplos de Risco de imagem:
e Escandalo do petroldo para a Petrobras;
e Atendimento a idosos nos bancos e tempo de espera em filas (para instituigao financeira);
e Abertura de contas de estelionatarios e outras fraudes (para instituicao financeira);
¢ O Brasil perante o exterior nas questdes ambientais e no combate a pandemia;

RISCO LEGAL:

O risco legal refere-se a possibilidade de ocorrer algum problema relacionado ao néao
cumprimento da legislagao em vigor ou a justica prejudicar as atividades de uma organizagéao.

Realizar interpretacéo incorreta de dispositivos legais, desorganizagdo das obrigagdes e transagdes
fraudulentas sdo algumas das possiveis causas de prejuizos financeiros decorrentes do risco legal.

Alguns exemplos de Risco Legal:
e Celebrar contratos com falhas em clausulas;
¢ Laminas e formulario de fundos de investimentos com erros;
e Liberar ou registrar contratos assinados por pessoas ndo responsaveis.

CONTROLES INTERNOS: Resolucao 2554/98, Artigo 1°

Art. 1° - Determinar as instituicdes financeiras e demais instituicbes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil a implantagdo e a implementacao de controles internos voltados
para as atividades por elas desenvolvidas, seus sistemas de informagdes financeiras, operacionais e
gerenciais e o cumprimento das normas legais e regulamentares a elas aplicaveis.

Paragrafo 1° - Os controles internos, independentemente do porte da instituicdo, devem ser
efetivos e consistentes com a natureza, complexidade e risco das operagdes por ela realizadas.

Paragrafo 2° - Sdo de responsabilidade da diretoria da institui¢ao:

. A implantagcao e a implementagado de uma estrutura de controles internos efetiva
mediante a definicdo de atividades de controle para todos os niveis de negdcios da
instituicao;

Il. O estabelecimento dos objetivos e procedimentos pertinentes aos mesmos;

lll. A verificacdo sistematica da adogdo e do cumprimento dos procedimentos definidos
em funcao do disposto no inciso Il.
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SEGREGAGAO DE ATIVIDADES, DEFINIGAO DE RESPONSABILIDADES E POLITICA DE
SEGURACA DA INFORMACADO:

Art. 2° - Os controles internos, cujas disposicoes devem ser acessiveis a todos os
funcionarios da instituicdo de forma a assegurar sejam conhecidas a respectiva fungao no
processo e as responsabilidades atribuidas aos diversos niveis da organiza¢ao, devem prever:

I. A definicdo de responsabilidades dentro da instituicao;
|:> Il. A segregacao das atividades atribuidas aos integrantes da instituicdo de forma a que seja
evitado o conflito de interesses, bem como meios de minimizar e monitorar adequadamente
areas identificadas como de potencial conflito da espécie;

lll. Meios de identificar e avaliar fatores internos e externos que possam afetar adversamente a
realizagdo dos objetivos da instituigio;

|:> IV. A existéncia de canais de comunicagdo que assegurem aos funcionarios, segundo o
correspondente nivel de atuagdo, o acesso a confiaveis, tempestivas e compreensiveis
informacdes consideradas relevantes para suas tarefas e responsabilidades;

V. A continua avaliagao dos diversos riscos associados as atividades da instituicao;

VI. O acompanhamento sistematico das atividades desenvolvidas, de forma a que se possa
avaliar se os objetivos da instituicdo estdo sendo alcangados, se os limites estabelecidos e as
leis e regulamentos aplicaveis estdo sendo cumpridos, bem como a assegurar que quaisquer
desvios possam ser prontamente corrigidos;

|:>VII A existéncia de testes peridodicos de seguranca para os sistemas de informagoes, em
especial para os mantidos em meio eletrénico.

Paragrafo 1° - Os controles internos devem ser periodicamente revisados e atualizados, de
forma a que sejam a eles incorporadas medidas relacionadas a riscos novos ou anteriormente
nao abordados.

Paragrafo 2° - A atividade de auditoria interna deve fazer parte do sistema de controles
internos.

PREVENGAO E COMBATE A LAVAGEM DE DINHEIRO e ao
FINANCIAMENTO DO TERRORISMO (PLD/FT)

LAVAGEM DE DINHEIRO

Praticas econémico-financeiras que tém por finalidade dissimular, transformar ou esconder
a origem ILICITA de ativos financeiros ou bens patrimoniais, de forma a que tais ativos TENHAM
uma origem APARENTEMENTE LICITA ou que pelo menos a origem ilicita seja dificil de demonstrar
ou provar.

A questao da lavagem de dinheiro como um problema social de carater internacional surgiu no final
dos anos 80 - mais exatamente com a Convencgéao de Viena em 1988 - e foi rapidamente inserida em
variados instrumentos internacionais que exigiram a respectiva criminalizagao. O impulso inicial foi
motivado pelas consequéncias dos lucros do trafico de drogas.

No Brasil o conceito de lavagem esta expresso na LEI 9613/98 que assim define no seu art 1°.:

» “Ocultar ou dissimular a natureza, origem, localizagado, disposicdao, movimentagao ou
propriedade de bens, direitos ou valores provenientes, direta ou indiretamente, de
infragcao penal”.
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PENA:
> RECLUSAO DE 03 A 10 ANOS e MULTA.

Obs: Desde 2012 com a lei 12.683...

Art. 1° § 4°: A pena sera aumentada de um a dois tercos, se o0s crimes definidos nesta Lei forem
cometidos de forma reiterada ou por intermédio de organiza¢ao criminosa.

Art. 1° § 5°: A pena sera reduzida de um a dois ter¢os e comegara a ser cumprida em regime
aberto, podendo o juiz deixar de aplica-la ou substitui-la por pena restritiva de direitos, se o autor,
co-autor ou participe colaborar espontaneamente com as autoridades, prestando esclarecimentos
que conduzam a apuracgdo das infracbes penais e de sua autoria ou a localizagdo dos bens, direitos
ou valores objeto do crime.

Importante: NA PROVA, E MUITO COBRADO COMO OCORRE A PREVENGAO CONTRA
LAVAGEM DE DINHEIRO DENTRO DE UMA INSTITUICAO FINANCEIRA:

ETAPAS/FASES DO PROCESSO DE LAVAGEM DE DINHEIRO:

> COLOCACAO:
Primeira fase do processo. .
Consiste em COLOCAR O DINHEIRO NO SISTEMA ECONOMICO

A colocacéao se da por meio de:
o Depositos;
e Compra de Bens;
¢ Compra de instrumentos negociaveis.

Na Colocacgéao os criminosos utilizam de técnicas sofisticadas como:
e Fracionamento dos valores em quantias menores;
o Utilizacao de comércios que normalmente lidam com dinheiro em espécie.

> OCULTACAO:
Segunda fase do processo ou fase intermediaria. ) ,
Consiste em DIFICULTAR O RASTREAMENTO CONTABIL DOS RECURSOS ILICITOS.

A ocultacao se da por meio de:

Movimentacgdes financeiras de forma eletrbnica;
Transferir recursos para diversas contas (laranjas);
Transferir recursos para o exterior;

Fazer cambio (troca de moedas);

> INTEGRACAO:
Ultima fase do processo.
Aqui os recursos sao incorporados formalmente ao sistema econémico.

o Fase preferida do criminoso;
¢ Quando o dinheiro volta para a economia com origem aparentemente licita;
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e Os criminosos procuram formar “cadeias” produtivas, com diversos negocios e
empresas para prestarem servigos e efetuarem negdcios entre si.

Todos que contribuem para qualquer uma das etapas do processo de lavagem de dinheiro estao
sujeitos as mesmas penalidades previstas em lei, inclusive aos agentes que possibilitaram a
ocorréncia da lavagem de dinheiro.

PENAS PARA INSTITUICOES:
v Adverténcia;
v Inabilitagdo temporaria pelo prazo de até 10 anos;
v' Cassacao ou suspensao da autorizagédo de funcionamento

A MULTA, aplicada pelo COAF, sera variavel e ndo superior:
v" Ao dobro da operacgao;
v" Ao dobro do lucro real obtido ou presumido;
v Ao valor de R$ 20 MILHOES.

Obs.:
A RESPONSABILIDADE pela implementagé:cz e cumprimento de medidas de prevencao a lavagem

de dinheiro é da... Diretoria da instituicao.

ACOES PREVENTIVAS EM INSTITUICOES FINANCEIRAS:

v" Manter o cadastro do cliente ATUALIZADO;
v' Cadastro compativel com movimentagao;
|:>/ Arquivar documentos PpOr no minimo 10 anos a partir do encerramento da conta ou
da operacgéao.
v" Principio do “Conhecga seu cliente” (KYC) para averiguar suas condigbes financeiras e
patrimoniais;

OUTRAS INSTITUICOES com obrigagado de cadastro e KYC:

Atua com compra e venda de Moeda estrangeira;

Custddia e distribuicao de Valores Mobiliarios;

Bolsa de Valores;

Seguradoras, Corretoras e Administradoras de Cartao de crédito;

Atua com comercializacio de joias, metais preciosos e obras de arte. € |
Empresa de transporte e guarda de valores.

ASANENENENEN

KYC — Know Your Custumer — (Conhega Seu Cliente)

A politica do KYC - Conhecga Seu Cliente é utilizada tanto para a analise de pessoas fisicas quanto
juridicas, e tem o escopo de avaliar se a atividade que o cliente desempenha possui coeréncia com
as movimentagdes e quais sado origens de seus recursos financeiros.
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PEP - Pessoa Exposta Politicamente

"Art. 3 (...) consideram-se pessoas politicamente expostas os agentes publicos que
desempenham ou tenham desempenhado, nos CINCO ANOS ANTERIORES, no Brasil ou em
paises, territérios e dependéncias estrangeiros, cargos, empregos ou fungdes publicas relevantes,
assim como seus representantes, familiares e outras pessoas de seu relacionamento proximo.

Paragrafo unico. Sdo considerados familiares os parentes, na linha direta, até o primeiro grau, o
cbnjuge, o companheiro, a companheira, o enteado e a enteada."

COAF - Conselho de Controle de Atividade Financeira

Criado em 1998 pela lei 9613, é o 6rgdo maximo do sistema de combate a lavagem de
dinheiro.

Vinculado hoje ao Banco Central (desde Janeiro/2020)

Competéncias COAF:

Receber, examinar e identificar as ocorréncias suspeitas de atividades ilicitas;

e Comunicar as autoridades competentes para a instauracao dos procedimentos cabiveis
nas situagées em que o conselho concluir pela existéncia, ou fundados indicios, de crimes de
“lavagem”, ocultagcéo de bens, direitos e valores, ou de qualquer outro ilicito;

e Coordenar e propor mecanismos de cooperacdo e de troca de informagdes que viabilizem
acdes rapidas e eficientes no combate a ocultacdo ou dissimulagdo de bens, direitos e
valores;

o Disciplinar e aplicar penas administrativas.

COMUNICAGAO AO COAF:
O Bacen é objetivo na disposicdo da obrigatoriedade das Instituicbes Financeiras de
comunicar ao COAF nas condigdes abaixo:

v' Emissao ou recarga de valores em espécie, em um ou mais cartdes pré-pagos, em montante
acumulado igual ou superior a R$ 50.000,00 ou o equivalente em moeda estrangeira, no
més calendario;

v' Depésito e saque em espécie, saque em espécie por meio de cartdo pré-pago, cheque
|:> administrativo ou qualquer outro instrumento de transferéncia de fundos de valor igual ou
superior a R$ 50.000,00;

v' Operagdes financeiras realizadas ou servigos prestados que por sua habitualidade, valor ou
forma possam configurar artificios que vise burlar os mecanismos de identificagéo, controle e
registro. (Qualquer valor, se for suspeito, deve-se avisar ao COAF);

PRAZO PARA COMUNICAR:

e Devem ser realizadas até o DIA UTIL SEGUINTE a sua verificagdo. (24h)

Obs.: Esta comunicacao nao deve ser informada a parte que foi comunicada. (Cliente)
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LAVAGEM DE DINHEIRO — Alterac6es mais recentes

REGULAGAO:
e Convencao de Viena 1988;
e Lei9613/98;
e Lei12683/12;
e Circular Bacen 3978/20 e Instrugdo CVM 617/19

GAFI:
e O Grupo de Acao Financeira (GAFI) é uma entidade intergovernamental criada em 1989 pelos
Ministros de seus Estados membros. Sua composigéo engloba 35 paises e territérios, dentre
eles o Brasil, além de duas organizagdes regionais.

o Os objetivos do GAFI sdo o desenvolvimento de padrdes e a promogao da efetiva aplicacao
das medidas legislativas, regulamentares e operacionais contra a lavagem de dinheiro, o
financiamento do terrorismo, a proliferagdo de armas de destruicdo em massa e outras
ameacas a integridade do sistema financeiro internacional.

e Com outros atores internacionais, o GAFI também identifica vulnerabilidades, em ambito
nacional, que possam permitir o uso do sistema financeiro internacional para fins ilicitos.

AVALIAGAO INTERNA DE RISCO: (NOVO)

e Art. 10 - As instituigdes financeiras devem realizar avaliagdo interna com o objetivo de
identificar e mensurar o risco de utilizagao de seus produtos e servigos na pratica da lavagem
de dinheiro e do financiamento do terrorismo.

o § 1°- Esta avaliacao interna deve considerar, no minimo, os perfis de risco:
| - Dos clientes;
|:> Il - Da instituigéo, incluindo o modelo de negdcio e a area geografica de atuagao;
lll - Das operacgdes, transagdes, produtos e servigos, abrangendo todos os canais de
distribuicido e a utilizagdo de novas tecnologias; e
IV - Das atividades exercidas pelos funcionarios, parceiros e prestadores de servigcos
terceirizados.

o Vi ini i i u ibili 3
3° Devem ser definidas categorias de risco que possibilitem a adogao de controles de
gerenciamento e de mitigacao reforcados para as situagées de maior risco e a adogao
de controles simplificados nas situagées de menor risco.

RELATORIO DE EFETIVIDADE: (NOVO)
A instituicdo deve manter relatério de efetividade com informagdes que descrevam
| — Metodologia adotada na avaliag¢ao;
:> Il — Os testes aplicados;
Il — A qualificagao dos avaliadores;
IV — As deficiéncias que foram identificadas,

Este relatério devera ser enviado para:
o Conselho de Administragao;

e Diretoria

e Comité de Auditoria

O relatério deve estar A DISPOSICAO do BACEN ou CVM.
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CONHEGA SEU PARCEIRO / FUNCIONARIO / PRESTADORES SERVICOS TERCEIRIZADOS:

Art. 56. As instituices financeiras devem implementar procedimentos destinados a conhecer
seus funcionarios, parceiros e prestadores de servigos terceirizados, incluindo procedimentos de
identificagcao e qualificacao.

INTERFACE com os REGULADORES:

As instituigcdes financeiras devem indicar formalmente ao BACEN o diretor responsavel pelo
cumprimento das obrigagdes previstas na regulacdo de PLDFT.

Este diretor pode desempenhar outras fungdes na instituigdo, desde que nao haja conflito de
interesses.

INDISPONIBILIDADE DE BENS: )
A lei 13.810/19 ainda prevé um BLOQUEIO TEMPORARIO de bens por solicitagdo do
Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas.

Atencao: INDISPONIBILIDADE — Sé6 bloqueia temporariamente // ALIENACAO — Venda de
bens (12.683/12)

REGISTRO DAS OPERAGOES:
e Operagdes em Espécie acima de R$ 2.000,00: Coletar o CFP do portador (documentagao
interna);
e Operagdoes em espécie acima de R$ 50.000,00: Coletar CPF do portador, origem e
destino do recurso e comunicar ao COAF;
o Operacgoes suspeitas de qualquer valor devem ser comunicadas ao COAF.

'l ETAPAS DA LAVAGEM DE DINHEIRO ‘

O dinheiro sujo é colocado
no sistema financeiro

iy

e Empréstimos o

!

O dinheiro sujo é acumulado

Pagamentos de
notas falsas

Transferéncia Transferéncias
para terceiros Eletrénicas

>,
—

—

Compra de bens de
luxo, investimentos
financeiros, comerciais
e industriais
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NORMAS E PADROES ETICOS
CRIMES CONTRA O MERCADO DE CAPITAIS:

e MANIPULAGAO DE MERCADO:

Art. 27-C da Lei 6385/76: Realizar operagcdes simuladas ou executar outras manobras
fraudulentas destinadas a elevar, manter ou baixar a cotacéo, o pre¢co ou o volume negociado
de um valor mobiliario, com o fim de obter vantagem indevida ou lucro, para si ou para
outrem, ou causar danos a terceiros:

Pena — recluséo, de 1 (um) a 8 (oito) anos, e multa de até 3 (trés) vezes o montante da
vantagem ilicita obtida em decorréncia do crime.

o MANIPULAGAO DE PREGOS:

Art. 2°, Il da Resolucdo CVM n° 62): a utilizacdo de qualquer processo ou artificio destinado,
direta ou indiretamente, a elevar, manter ou baixar a cotacdo de um valor mobiliario,
induzindo terceiros a sua compra e venda;

e Spoofing:

O termo vem do inglés no verbo “to spoof’, que significa forjar ou falsificar. Ou seja, no
mercado financeiro, spoofing significa forjar os pregos dos ativos.

Entdo, spoofing é a pratica de manipular o prego de um ativo através do langcamento de
ordens de compra e de venda. Seu objetivo € de criar uma relagdo de oferta/demanda
artificial, fazer com que o mercado “corra” naquela direcdo e fazer com que o praticante do
spoofing lucre com a variagdo do prego.

Neste caso, ndo ha a real intencédo de executar a ordem langada.

e Layering:

Vem do inglés e significa “em camadas”.
A operacgao de layering € um pouco mais sofisticada, mas o objetivo final € o mesmo: enganar
o mercado, criando ofertas artificiais em camadas sucessivas de precos.

No layering, ao invés de um grande investidor, sdo pequenos grupos que se juntam para
publicar ordens sem intengcdo nenhuma de concretiza-las. Sdo as chamadas camadas
artificiais. Esse movimento coordenado também é fraude e manipulagdo de mercado e sujeito
a pena de recluséo de 1 (um) a 8 (oito) anos e muilta.

e Manipulacao de Benchmark:

Neste caso ndo ha necessariamente uma tentativa de manipulagao de preco de ativos, mas
sim na distorgéo de algum Benchmark no mercado para se beneficiar.

ABRE O OLHO:

v SPOOFING: Langamento de ordem de compra e venda, normalmente
por um investidor.

v LAYERING: Sao pequenos grupos que criam ofertas em camadas
sucessivas de precos.
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e USO INDEVIDO DE INFORMAGAO PRIVILEGIADA:

Informacao Privilegiada:

Art. 27-D da Lei 6385/76: Utilizar informagao relevante de que tenha conhecimento, ainda ndo
divulgada ao mercado, que seja capaz de propiciar, para si ou para outrem, vantagem indevida,
mediante negociagao, em nome proprio ou de terceiros, de valores mobiliarios:

Pena - reclusao, de 1 (um) a 5 (cinco) anos, e multa de até 3 (trés) vezes o montante da vantagem
ilicita obtida em decorréncia do crime.

Trata-se de um grupo de informacgdes referentes a uma companhia que, a principio, apenas
algumas pessoas terao acesso.

Geralmente sao grandes acionistas, advogados, diretores ou administradores, e a partir do
momento que utilizam as informagdes privilegiadas para obter lucro no mercado financeiro,
este se tornara um ato ilicito.

Tal ilicitude ocorre porque todas as informagoes relevantes as empresas que negociam

titulos devem ser disponibilizadas ao publico ao mesmo tempo.
Vale ressaltar que executivos e pessoas envolvidas em processo de fusdo (por exemplo) séo
monitoradas pela CVM.

Pratica ndo equitativa:

Art. 2°, 1V da Resolucdo CVM n° 62: aquela de que resulte, direta ou indiretamente, efetiva ou
potencialmente, um tratamento para qualquer das partes, em negociagdes com valores
mobiliarios, que a coloque em uma indevida posigéo de desequilibrio ou desigualdade em face
dos demais participantes da operacgao.

INSIDER TRADER: < |

Trata do individuo que usa indevidamente de informacgoes privilegiadas que detém para beneficio
proprio ou de terceiros.

Esta pratica € ilegal e é considerada crime com previsao de pena de reclusdo e multa.

Vale ressaltar que ter as informagdes nao € crime, a ilegalidade esta em usar estas informagdes.

v" Insider Trading PRIMARIO: Neste caso o crime financeiro & cometido por um individuo que
possui acesso direto a informagéo privilegiada.

v Insider_Tranding SECUNDARIO: Aqui o crime é cometido por alguém que recebe a
informacéo privilegiada/confidencial de um agente primario.

FRONT RUNNING:

Na traducgéao, seria o “correr na frente”. Trata-se do individuo ou instituicdo que se antecipa a um
fato ou procedimento com objetivo de obter lucro.

Como exemplo, um operador ou corretor de mercado que toma conhecimento de uma grande
operagao de um cliente que podera impactar o mercado e realiza, antecipadamente para si mesmo, a
operagao ordenada pelo cliente.
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e EXERCICIO IRREGULAR de CARGO, PROFISSAO, ATIVIDADE ou FUNGAO REGULADA:

Art. 27-E da Lei 6385/76: Exercer, ainda que a titulo gratuito, no mercado de valores mobiliarios,
a atividade de administrador de carteira, agente autbnomo ou assessor de investimento, auditor
independente, analista de valores mobiliarios, agente fiduciario ou qualquer outro cargo,
profissao, atividade ou fungdo, sem estar, para esse fim, autorizado ou registrado na
autoridade administrativa competente, quando exigido por lei ou regulamento.

Pena: detencdo de 6 (seis) meses a 2 (dois) anos, e multa.

e OMISSAO IMPROPRIA:

Art. 13 - § 2° cédigo penal: O resultado, de que depende a existéncia do crime, somente é imputavel a
quem |he deu causa. Considera-se causa a agcao ou omissao sem a qual o resultado nao teria
ocorrido.

§ 2° — A omissao é penalmente relevante quando quem omitiu devia e podia agir para evitar o
resultado.

Caédigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para Distribuicao de
Produtos de Investimento

Objetivo:
Art. 2°. O presente Cddigo tem como objetivo estabelecer principios e regras para Distribuicdo de
Produtos de Investimento visando, principalmente:

. A manutencdo dos mais elevados padroes éticos e a consagracdo da
institucionalizacao de praticas equitativas no mercado financeiro e de capitais;

Il. A concorréncia leal;

Ml A padronizagao de seus procedimentos;

IV. O estimulo ao adequado funcionamento da Distribuicdo de Produtos de
Investimento;

V. A transparéncia no relacionamento com os investidores, de acordo com o
canal utilizado e as caracteristicas dos investimentos; e

VI. A qualificagao das instituicbes e de seus profissionais envolvidos na

Distribuicdo de Produtos de Investimento.
A quem se destina:

Art. 3°. Este Cddigo se destina aos bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimento,
bancos de desenvolvimento, sociedades corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios,
assim como aos administradores fiduciarios e/ou gestores de recursos de terceiros quando
distribuirem seus proprios Fundos de Investimento.

EXCETO:
As Instituicdes Participantes estdo dispensadas de observar o disposto neste Codigo na Distribuicao
de:
. Produtos de investimento para:
¢ Uniao, Estados, Municipios e Distrito Federal; e
e Pessoa juridica dos segmentos classificados como middle e corporate.
Il. Caderneta de poupanca.
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EXIGENCIAS MINIMAS:

o Alnstituicdo deve estar habilitada a distribuir produtos de investimento;

e Prestar informagoes adequadas sobre os produtos de investimento, visando esclarecer no
minimo os riscos relacionados ao investimento;

e Adotar procedimentos formais de “conhega seu cliente” (KYC — Know Your Costumer)
que sejam compativeis com o porte, volume, natureza e a complexidade das transagdes
envolvendo produtos de investimento da instituigio.

o Adotar procedimentos formais que possibilitem verificar a Adequagdo dos produtos de
investimento ao perfil do investidor (API)

PRINCIPIOS GERAIS DE CONDUTA

Art. 6°. As Instituicdes Participantes devem:
I. Exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade;

ll. Cumprir todas as suas obriga¢des, devendo empregar, no exercicio de suas atividades, o
cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar a administracao de seus
préprios negocios.

lll. Nortear a prestacdo das atividades pelos principios da liberdade de iniciativa e da livre
concorréncia, evitando a adocgao de praticas caracterizadoras de concorréncia desleal e/ou
de condigdes nao equitativas.

IV. Evitar quaisquer praticas que infrinjam ou estejam em conflito com as regras e principios
contidos neste Coédigo e na Regulagao vigente;

V. Adotar condutas compativeis com os principios de idoneidade moral e profissional;

VL. Envidar os melhores esforgos para que todos os profissionais que desempenhem fungbes
ligadas a Distribuicdo de Produtos de Investimento atuem com imparcialidade.

PUBLICIDADE e DIVULGAGAO DE MATERIAL TECNICO

e Divulgar informagdes claras e inequivocas aos investidores acerca dos riscos e
consequéncias que poderao advir dos Produtos de Investimento.

e Dedicar melhores esforgos no sentido de produzir publicidade ou material técnico que seja
adequado ao publico-alvo.

¢ Transparéncia e clareza nas informag¢oées, com linguagem adequada ao publico-alvo, com
o objetivo de auxiliar na decisdo do investidor;

REGRAS DE PUBLICIDADE e DIVULGAGAO: Mensagens padrdes:

o ‘“Esta instituicdo € aderente ao cddigo Anbima de regulacdo e melhores praticas para atividade
de distribuicdo de produtos de investimento”

|:> e “Arentabilidade divulgada n&o ¢ liquida de impostos”

o “Trata-se de uma modalidade de investimento que ndo conta com a garantia do fundo
garantidor de créditos — FGC”

e “As informagdes presentes nesse material sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais
poderao ser significativamente diferentes.”
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Art 50. O servigo de PRIVATE, para fins deste Codigo, compreende:

I. A Distribuicdo de Produtos de Investimentos para os investidores que tenham capacidade
financeira de, no minimo R$ 3 (trés) milhées de reais, individual ou coletivamente.

ANALISE DO PERFIL DO INVESTIDOR - API

Metodologia desenvolvida para obter o perfil de investidor do cliente pessoa fisica e pessoa
juridica e verificar a adequagao dos investimentos pretendidos a esse perfil.

O objetivo é que os investidores tenham uma interagao positiva com o mercado financeiro.

Instrucao CVM: 539 — dever de verificagdo da adequacgao dos produtos, servigos e operagdes
ao perfil do cliente

Publicada em 2013 e atualizada pela instrugdo CVM 554, a instrugdo CVM 539 esta hoje
consolidada em todo o mercado financeiro e de capitais.

SUITABILITY (Adequabilidade): (Art 48 codigo Anbima Dist. Prod Investimento)

As Instituicdes Participantes, no exercicio da atividade de Distribuicdo de Produtos de
Investimento, ndao podem recomendar Produtos de Investimento, realizar operagdes ou prestar
servigos sem que verifiguem sua adequacao ao perfil do investidor.

Torna se obrigatério a verificagao de adequacao de perfil antes de recomendar produtos de
investimentos.

Para uma correta Analise do Perfil do Investidor, deve ser observado:

OBJETIVOS DO INVESTIMENTO (§ 5°):

v" Periodo em que o cliente deseja manter o investimento; <:|
v" Preferéncias declaradas do cliente quanto a assungao de riscos;
v" Finalidades do investimento.

SITUAGAO FINANCEIRA COMPATIVEL (§ 6°):

v' Valor das receitas regulares declaradas; :ZI

v' Patrimonio do cliente;
v Necessidade futura de recursos.

CONHECIMENTO DO CLIENTE (§ 7°):

v" Produtos que o cliente ja tem familiaridade; <:|
v' Operacgdes ja realizadas pelo cliente e o periodo em que foram realizadas;

v' Formagao académica e experiéncia profissional do cliente. (Se for PF)
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E VEDADO EXPRESSAMENTE recomendar produtos e servicos quando:

v" Quando o perfil do cliente ndo seja adequado ao produto ou servigo;
v" Nao tenha informagdes que permita identificar o perfil do cliente;
v' As informagdes do perfil do cliente ndo estejam atualizadas.

IMPORTANTE:

v" Deve-se atualizar o PERFIL DO INVESTIDOR em prazos nao superiores a 24 MESES.

Obs.:

Se o cliente ordenar a realizagdo da operagdo mesmo com divergéncia do perfil do mesmo, deve-se:
Alertar o investidor acerca da auséncia ou desatualizacdo ou da sua inadequacido e obter uma
declaragcao expressa em que ele esta ciente da auséncia, desatualizagao ou inadequacgédo do seu
perfil.

Fatores Determinantes para Adequagao dos Produtos de Investimento as
Necessidades dos Investidores

A escolha da melhor “op¢ao de investimento” deve ser realizada com muita responsabilidade.
Esta “melhor opcao” depende de fatores objetivos e subjetivos e que, se analisados
isoladamente, podem ndo determinar a melhor op¢ao para o investidor.
Entao se faz necessario analisar um conjunto de fatores, dentre eles:

Objetivo do Investidor:
Ter objetivos financeiros concretos e definidos significa, entre outras coisas, saber exatamente
onde vocé quer chegar por meio de seus investimentos.

Horizonte de investimento:

Para alcangar os objetivos € preciso ter um horizonte de tempo.

Horizonte de investimento nada mais € que o prazo que cada investidor deve manter os seus
investimentos para alcangar seus objetivos.

Ex.:
Reserva para Emergéncias Curto Prazo
Recursos para Compra de imével Médio Prazo
Recursos para aposentadoria Longo Prazo

RESTRIGOES DO INVESTIDOR:

» Quando da oferta e comercializagao de produtos deve-se observar itens com idade,
horizonte de investimento, conhecimento do produto e tolerancia ao risco.

Ex.:
e Quanto mais alta idade do investidor maior a tendéncia de investir em ativos
de menor risco e maior liquidez.

e  Sobre o Horizonte de investimento, verificamos que num horizonte de
curto prazo, deve-se buscar ativos de menor risco e alta liquidez.
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RISCO VERSUS RETORNO. Capacidade de assumir riscos e Tolerancia ao risco.

Numa visao racional, o investidor:
e Quer obter maior retorno, correndo pouco risco;
e S0 estara disposto a correr mais risco, se for para obter maior retorno;

Outras:

¢ Na escolha de 2 ativos com mesmo retorno, ele vai optar pelo de menor risco.

e Entre 2 ativos de mesmo risco, ele vai optar pelo de maior retorno.
QUESTAO:

¢ Qual dos 2 fundos oferece a melhor relagdo RISCO x RETORNO?

A 15% 5%
B 8% 4%

O investidor deve buscar sempre a melhor relagdo RISCO x RETORNO, neste caso a melhor opgao
seria o FUNDO

PRAZO MEDIO PONDERADO = DURAGAO
O PRAZO de um investimento tem relagao direta com o RISCO x RETORNO.
Regras basicas:

¢ Investimentos com prazos mais longos, possuem maior sensibilidade e maior risco e assim
tendem a oferecer maior retorno.

¢ Quanto menor o prazo, menor a sensibilidade e por isso, menor risco e consequentemente,
tendem a oferecer menor retorno.

Relacdo PRAZO X RISCO X RETORNO ESPERADO.

T-T=1
dold =1
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TOLERANCIA AO RISCO: Capacidade e Disposigio.

A tolerancia ao risco pode ser dividida em duas partes:

1) Capacidade para assumir riscos
2) Disposigao para assumir riscos

Na capacidade de assumir riscos deve-se levar em consideragao:
e Os recursos que um investidor possui atualmente;
e Os seus objetivos a serem alcangados por meio dos investimentos;
e O horizonte de tempo disponivel para atingir esses objetivos.

Ja a disposigcao para assumir riscos esta relacionada a elementos mais subjetivos e
pessoais de cada investidor.

FINANCAS PESSOAIS

Ter um planejamento financeiro pessoal/familiar € essencial para que o investidor se oriente
em sua situagdo financeira presente e futura e se torne ou aumente a sua condicdo de

SUPERAVITARIO.
Para um planejamento financeiro ideal é necessario elaborar:

v' um Balango Patrimonial,
v depois um Fluxo de Caixa
v' e também um Orgamento Doméstico.

BALANCO PATRIMONIAL

E uma foto do que o individuo tem de ATIVOS (recursos, direitos, propriedades e aplicagdes)
e dos PASSIVOS (dividas). A diferenca entre ambos é o chamado PATRIMONIO LIQUIDO.

BALANCO PATRIMONIAL

ATIVOS PASSIVOS
* Conta Corrente: 50 * Financ Veiculos: 10
* Aplicagdes: 100 * Financ Imdveis: 100
* Veiculos: 30 * Emp. Pessoal: 20
* Imoveis: 200 * Cartao Crédito: 10
TOTAL ATIVO: 380 TOTAL PASSIVO: 140

PATRIMONIO LIQUIDO: 240

iNDICE DE ENDIVIDAMENTO PESSOAL

Calculado pela divisao do total de Passivos pelo total de Ativos.
Quanto maior os passivos sobre os ativos, maior o grau de endividamento do individuo e,

assim, MENOR seu PATRIMONIO LiQUIDO.
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FLUXO DE CAIXA

Ideia é ordenar todas as Receitas e recebimentos bem como as despesas e gastos do
individuo ou da sua familia, com uma visdo no presente.

ORCAMENTO DOMESTICO

Aqui, diferente do fluxo de caixa, o foco € no FUTURO. As informagdes obtidas no fluxo de
caixa, devem originar um orcamento doméstico SUPERAVITARIO para o futuro.

Com um orgamento Superavitario, o individuo pode inicial ou ampliar seu poder de poupanca
e realizar seus investimentos para realizar seus objetivos.

GRAU DE CONHECIMENTO DO MERCADO FINANCEIRO - experiéncia em matéria de
investimento

E comum os clientes terem um grau reduzido de conhecimento do mercado e com funcionam
os investimentos. As complexidades existentes levam ao n&o entendimento mais simples dos
clientes.

Cabe ao profissional do mercado atuar com muita integridade e, principalmente,
honestidade intelectual ao oferecer produtos, observando com prioridade fatores como os
RISCOS EXISTENTES e PERFIL DO INVESTIDOR.

DECISOES DO INVESTIDOR NA PERSPECTIVA DE FINANGAS
COMPORTAMENTAIS.

Financas comportamentais € o campo que estuda a influéncia da psicologia no
comportamento daqueles que praticam as finangas e o consequente efeito deste comportamento nos
mercados.

As Finangas Comportamentais explicam porque as vezes nos desviamos da racionalidade
quando estamos lidando com investimentos.

Em investimentos também sofremos a influéncia do nosso comportamento na hora de tomar
decisdes. Consideram que os individuos nem sempre agem racionalmente, pois estdo propensos
aos efeitos das ilusdes cognitivas, decisées emocionais e automaticas.

E o velho dilema: RAZAO x EMOCAO.

Podemos citar como exemplo:
e Investir em poupanca pelo simples motivo de ser a aplicagcdo que 0s nossos pais sempre
utilizaram.
e Investir em CDB somente de grandes bancos, evitando bancos pequenos, que em geral
oferecem taxas mais atrativas, temendo pela capacidade deste banco. Neste caso, ndo
considera a protecdo do FGC.
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Sendo assim temos 2 teorias:

FINANCAS TRADICIONAIS o individuo age com base na racionalidade e processam corretamente
as informagdes quando tomam decisdes

Em FINANCAS COMPORTAMENTAIS nem sempre é assim. O individuo se fixa em uma espécie de
atalho mental, e assim pode cometer erros de avaliagao. )
Esse tipo de erro na tomada de decisao, seguindo um atalho, recebe o nome de HEURISTICA.

HEURISTICA DA DISPONIBILIDADE

A heuristica da disponibilidade, como o proprio nome sugere, acontece quando ha uma
tomada de decisdo levada pela emocgdo, em que experiéncias pessoais ou acontecimentos
recentes tém um peso maior que dados confiaveis ou evidéncias cientificas.

Ao operar ativos financeiros sob o efeito da heuristica, o investidor pode tomar decisbes
embasado na disponibilidade de informagdes recentes de sua memoria, e assim ele passa agir
de forma emocional o que pode afetar os resultados.

Ex.:

e Comprar agbes de uma empresa pelo fato de ter lido na internet que ela teve um lucro
recorde.

HEURISTICA DA REPRESENTATIVIDADE

Heuristica da representatividade € o nome dado a um atalho mental no qual, diante da
necessidade de tomar uma decisdo mais complexa, o ser humano se apoia em seu repertorio
pessoal, ao seu passado, para julgar um fato ou situacgao.

Quando temos informagdes limitadas sobre uma questdo, buscamos condigdes semelhantes
vividas em um passado “mais distante” e as trazemos para o presente, servindo como base para
0 nosso julgamento.

Em resumo, ¢ algo ter uma representagao bem maior do que deveria ter.

Ex.:
e Nao investir em agdes porque no passado teve perdas com esse investimento ha 10 anos;
e Aplicar em poupancga porque meus pais me ensinaram desde crianga.

HEURISTICA DA ANCORAGEM

A heuristica da ancoragem & um atalho mental utilizado nos momentos de tomada de deciséo,
segundo o qual o0 nosso cérebro se “fixa” ou “ancora” em outras informagdes e numeros para
julgar uma determinada situacéo.

¢ “Quando a bolsa bater 100 mil pontos eu invisto em acoes”
e “Quando a agao da empresa A chegar a R$ 20,00 eu vendo”

AVERSAO A PERDA

A Aversao a Perda (medo de perder) € um viés comportamental que nos faz atribuir maior
importancia as perdas do que aos ganhos, nos induzindo frequentemente a correr mais riscos no
intuito de tentar reparar eventuais prejuizos.
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Alguns estudos sugerem que isso se da porque, do ponto de vista psicolégico, a dor da perda
€ sentida com muito mais intensidade do que o prazer com o ganho.

Além disso, a Aversdo a Perda pode fazer o investidor insistir em investimentos sem
perspectiva futura de melhora, seja pelo medo da dor de realizar prejuizo, seja pela recusa em
admitir eventuais erros na escolha da aplicacao.

Outro efeito potencialmente prejudicial desse viés €& fazer o investidor liquidar
precipitadamente as posi¢oes lucrativas e ainda promissoras, por receio de perder o que ja foi
ganho.

Ex.:
e Compra uma agdo a R$ 10,00. Se este ativo desvaloriza e fica abaixo do valor de compra, o
investidor ndo vende. Porém, assim que ela valoriza acima do valor de compra o investidor,
precipitadamente, vende.

EFEITOS DE ESTRUTURACAO (Framing)

Refere-se de como um problema, situacdo ou oferta é estruturado ou a forma como as
informagbes sédo apresentadas.
Essa estruturagao exerce um impacto fundamental no processo decisorio.
Ex.::
e Oferta de um investimento que garanta o dobro do valor investido com 70% de chance.
Normalmente, assim apresentado, haveria uma grande chance de ocorrer o investimento.
Porém se a abordagem for de informar que ha possibilidade de 30% de perda total do
investimento, provavelmente a intengdo em investir seria consideravelmente reduzida.

ABRE O OLHO!! O QUE A PROVA COSTUMA COBRAR:

s D

DISPONIBILIDADE Disponivel em midia, internet. PASSADO RECENTE.

REPRESENTATIVIDADE Tem relagdo com PASSADO DISTANTE.

ANCORAGEM Ancora, trava ou FIXACAO A UM PRECO ou VALOR.

Medo de PERDER. Vende com ganhos/N3o vende com perdas

100]

AVERSAO A PERDA 1

CONCEITOS de ASG (Ambiental, Social e Governancga)

A sigla ASG nada mais é do que um termo que faz referéncia ao Meio Ambiente, a
Responsabilidade Social e a Governanga Corporativa.
Tem origem na sigla ESG (Enviroment, Social & Governance) em inglés.

Esse conceito refere-se as boas praticas e estratégias empresariais relacionadas com
questdes ambientais, sociais e parametros de governanga corporativa.
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ASPECTOS AMBIENTAIS:

As questdbes AMBIENTAIS vém ganhando relevancia nos processos dos investidores. As
operacbes organizacionais tentam se adaptar de acordo com as necessidades de minimizar o
impacto gerado pelo negdcio ao meio ambiente.

Nao ha duvida de que o problema de aquecimento global, por exemplo, existe e as empresas podem
ser parte do problema (alta emissao carbono) ou parte da solugéo.

A vida das empresas que emitem elevados teores de carbono em seus processos sera cada vez mais
dificil. Nao s6 os consumidores buscam empresas mais conectadas com questbes ambientais, como
os custos de ser poluente s6 vao aumentar (custos, taxas e impostos).

Aspectos a se observar nas questdes ambientais de empresas sio:
e Consumo de energia, agua e eficiéncia energética

Reciclagem

Emissao de gases poluentes (ex: emissao de carbono)

Preservacao da biodiversidade

Medidas anti-desastres

Consciéncia ambiental.

ASPECTOS SOCIAIS:

As questdes SOCIAIS de (ASG), compete as empresas uma preocupagao com maior conforto,
seguranga e qualidade de vida/saude a equipe de colaboradores, sobretudo no ambiente de trabalho.
Como um dos principais objetivos esta o dever de ampliar a diversidade na equipe e comunidade em
que esta inserida.

Fatores a serem avaliados:

e Engajamento, diversidade e rotatividade da equipe
Politicas de incluséo
Atragao e retengao de talentos
Segurancga, desenvolvimento e saude dos colaboradores
Relacbes com os clientes e fornecedores
Impactos na comunidade local.

ASPECTOS de GOVERNANCA CORPORATIVA:

As questdes que envolvem GOVERNANCA CORPORATIVA sempre foi um assunto muito
importante para a grande maioria dos Investidores brasileiros. O tema refere-se, de maneira geral,
como as relagdes entre os acionistas e os controladores sdo administradas.

Vai tratar de boas praticas de combate a fraudes, adogcao de codigo de ética, composigcao
diversificada dos conselhos e diretorias, por exemplo.

Alguns critérios a serem avaliados sao:
e Alinhamento e direitos dos acionistas
Alinhamento na remuneragédo dos executivos
Independéncia, experiéncia e remuneragao do Conselho de Administragao
Solidez dos controles e processos internos
Transag¢des com partes relacionadas
Transparéncia e responsabilidade na administragcao
Estrutura de classes de acbes e Prevencgao a corrupgao.
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CONCEITOS de INVESTIMENTOS ASG:

Oficialmente, os investimentos ASG surgiram no mercado em janeiro de 2004, impulsionados
pelo entdo secretario-geral da Organizagéao das Nagdes Unidas, Kofi Annan. Ele enviou cartas a 50
diretores de grandes empresas para apoiar o Pacto Global das Nagdes Unidas.

Assim, o objetivo foi integrar as praticas ASG no mercado de capitais de forma direta e
objetiva. A partir desse movimento, os investimentos ASG comegaram a ganhar forga, passando a
fazer parte, oficialmente, do mercado de capitais.

Atualmente, é possivel encontrar inimeros investimentos sustentaveis disponiveis no mercado
financeiro. Entre eles, estdo as agdes de empresas que consideram os padroes ASG, titulos emitidos
por essas empresas, fundos de agdes com foco em companhias ASG e até mesmo fundos de indice
(ETF) ligados a indices de sustentabilidade empresarial.

Alguns INDICES ASG do mercado:

e Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE_B3): trata da analise comparativa da
performance das empresas listadas na Bolsa sob aspecto da sustentabilidade corporativa,
baseada na eficiéncia econémica, no equilibrio ambiental, na justica social e na governanca

corporativa.

e O indice de Carbono Eficiente (ICO2) foi desenvolvido em parceria entre a B3 e o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES). Ele é composto por agdes das
companhias participantes do indice IBrX50 que adotaram praticas transparentes com relagéo
a suas emissoes de gases efeito estufa.

e Olndice de Acées com Governanca Corporativa Diferenciada (IGC) reflete o valor dos
ativos de todas as empresas com governanga corporativa diferenciada. Sao incluidos ativos
das empresas listadas nos segmentos Novo Mercado, Nivel 1 e Nivel 2 de governanca
corporativa.

Alguns FUNDOS ASG do mercado:

FUNDO GESTORA BENCHMARK ESTRATEGIA PRODUTO
Santander FIC FI Santander Ibovespa Acdes de empresas brasileiras que
Ethical A¢des Asset adotam alto nivel de critérios ASG.

BB Acbes BB Indexado — ISE Fundo Indexado ao indice de
Sustentabilidade FIC Sustentabilidade Empresarial (ISE)
Acdes
Itad ESG H20 Acodes Itad Indexado — ETF Fundo tematico que replica o ETF IH20,
IH20 que reune 50 empreas globais voltadas
de forma positiva ao negécio de agua.
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REGULACAO e AUTOREGULACAO ASG:

O BACEN publicou em 09/2021, atos normativos que fortalecem as regras de gerenciamento
de riscos sociais, ambientais e climaticos, e da elaboragdo da Politica de Responsabilidade Social,
Ambiental e Climatica (PRSAC) pelas instituicdes integrantes do Sistema Financeiro Nacional, bem
como a regulamentacdo da divulgacdo de informagbes sobre riscos e oportunidades sociais,
ambientais e climaticas, quais sejam:

e Resolucdo CMN n° 4.943: altera a Resolugdo n°® 4.557/2017, que dispde sobre a estrutura
de gerenciamento de riscos, a estrutura de gerenciamento de capital e a politica de
divulgacao de informacgdes.

Risco social: possibilidade de ocorréncia de perdas para a instituicdo ocasionadas por eventos
associados a violagao de direitos e garantias fundamentais ou a atos lesivos a interesse comum;

Risco ambiental: possibilidade de ocorréncia de perdas para a instituicdo ocasionadas por eventos
associados a degradagédo do meio ambiente, incluindo o uso excessivo de recursos naturais;

Risco climatico: possibilidade de ocorréncia de perdas para a instituicdo ocasionadas por eventos
associados ao processo de transicdo para uma economia de baixo carbono, em que a emissao de
gases do efeito estufa é reduzida ou compensada e os mecanismos naturais de captura desses
gases sao preservados;

O risco climadtico, em suas vertentes sao definidos como:
I - Risco_climatico de transicio: possibilidade de ocorréncia de perdas para a
instituicdo ocasionadas por eventos associados ao processo de transi¢do para uma
economia de baixo carbono, em que a emissdao de gases do efeito estufa ¢ reduzida ou
compensada e 0os mecanismos naturais de captura desses gases sdo preservados;

|:> IT - Risco_climatico fisico: possibilidade de ocorréncia de perdas para a instituigao
ocasionadas por eventos associados a intempéries frequentes e severas ou a alteracdes
ambientais de longo prazo, que possam ser relacionadas a mudangas em padrdes
climaticos.

e Resolucdo CMN n° 4.944: dispbe sobre a metodologia facultativa simplificada para
apuragao do requerimento minimo de Patrimoénio de Referéncia Simplificado (PRS5), os
requisitos para opgao por essa metodologia e os requisitos adicionais para a estrutura
simplificada de gerenciamento continuo de riscos.

e Resolucdo CMN n° 4.945: dispbe sobre a Politica de Responsabilidade Social,
Ambiental e Climatica (PRSAC) e sobre as agbes com vistas a sua efetividade.

| > PRSAC consiste no conjunto de principios e diretrizes de natureza social, de natureza
ambiental e de natureza climatica a ser observado pela instituicdo na conducao dos
seus negocios, das suas atividades e dos seus processos, bem como na sua relagéo
com as partes interessadas.

e Resolucdo BCB n° 139: dispbe sobre a divulgacdo do Relatério de Riscos e
Oportunidades Sociais, Ambientais e Climaticas (Relatério GRSAC).

O Relatério GRSAC deve conter informagdes referentes a governanga do
gerenciamento dos riscos , incluindo as atribuicdes e as responsabilidades das
instancias da instituicdo envolvidas com o gerenciamento do risco social, do risco
ambiental e do risco climatico, como o conselho de administragdo, quando existente, e

39

“’R>> @wendelrodrigues.prof -

CERTIFICAGCOES




I CPA-20 MODULO 2

a diretoria da instituicdo; impactos reais e potenciais, quando considerados relevantes
nas estratégias adotadas pela instituicdo nos negocios e no gerenciamento de risco e
de capital nos horizontes de curto, médio e longo prazos, considerando diferentes
cenarios, segundo critérios documentados; e processos de gerenciamento dos riscos.

e Resolucdo BCB n° 140: Trata da caracterizagdo de empreendimentos com restricdes de
acesso ao crédito rural em razao de dispositivos legais ou infralegais atinentes a questbes
sociais, ambientais e climaticas.

e Instrucdo Normativa BCB n° 153: estabelece as tabelas padronizadas para fins da
divulgagdo do Relatério de Riscos e Oportunidades Sociais, Ambientais e Climaticas
(Relatério GRSAC).

O que a ANBIMA costuma te cobrar do médulo 2? ( 12 questdes )

1) 01 questdo sobre CODIGOS DE REGULACAO DA ANBIMA
Os cddigos sao imensos, muito dificil estuda-los por completo, entdo pense sempre no dbvio,

entenda que a Anbima quer um mercado ético, leal e o investidor muito bem atendido de
acordo com suas necessidades. Logo, busque a alternativa “mais coerente”.

2) 03 questdes sobre Lavagem de dinheiro:
Normalmente ddo os casos e vocé tera que dizer em qual etapa esta.

3) Questdes de API: Anbima vem cobrando muito esse tema, mas assim como a dica 1, va pelo

Obvio... produto deve estar de acordo com o objetivo e perfil do cliente (sempre).
4) De 02 a 03 questdes de Financas Comportamentais:

Tema de facil compreensao, treine com exercicios porque é certeza que vai despencar na prova.
5) 02 ou 03 questdes envolvendo ASG e Crimes no mercado de capitais:

Assuntos novos e com certeza devem aparecer na sua prova.
6) 1 questdo Controles internos, 1 Normas e padroes éticos (nunca falham)
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Atencao:

MODULO 2

CADERNO DE EXERCICIOS SERA ENCAMINHADO A PARTE.

~ METODOLOGIA!! )

WR»

CERTIFICAGCOES

1)
2)
3)
4)
S)
6)
7)
8)
9)

MAPA da SUA APROVACAO: “’R))

CERTIFICACOES

Assistir as video aulas de cada modulo na sequéncia;

Fazer os exercicios da apostila do médulo visto;

Comece a “jogar” nos app’s somente modulos que vocé ja estudou;
Ouvir os audios do Telegram no “tempo morto”;

Apos estudar todos os modulos, agora € SIMULADO (fase final)
Faltando de 5 a 7 dias para sua prova FACA MUITO SIMULADO;

Analisar onde esta errando e refor¢gar com os procedimentos iniciais;

10) Pronto! Essa metodologia vai te levar ao SUCESSO NA PROVAL!!!
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PRINCIPIOS BASICOS DE ECONOMIA E FINANCAS

O QUEM VEM POR A....

¢ Um profissional do mercado financeiro deve dominar assuntos basicos de ECONOMIA
e FINANCAS, ja que sao temas presentes nas suas atividades cotidianas.

% Nao tem célculos na CPA-20, eles aparecerao para vocé a partir do CEA.

Expectativa AO FIM DESTE MODULO...

+ Que o estudante aprenda sobre os principais conceitos de indicadores e indices do
mercado. Com isso, ficara mais facil compreender o funcionamento do mercado
bem como a sua relagdo com a precificacao dos ativos.

Numero de questdes: 3 a 6 — (quase sempre caem 4 questoes)
Nivel de dificuldade: FACIL a MEDIO

Ficar atento: Poucas questoes, porém politicas Monetaria e Cambial nunca falham.
Vai cair!
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CONCEITOS BASICOS DE ECONOMIA

Indicadores Econdmicos:

PIB — PRODUTO INTERNO BRUTO

O produto interno bruto (PIB) representa a soma de todos os bens e servicos finais produzidos
numa determinada regido num periodo determinado.

Calculado pelo IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.
Na contagem do PIB, considera-se apenas bens e servicos FINAIS. <:|

COMO CALCULAR?

PIB=C+1+G+NX

Onde:

C = Consumo

| = Investimentos

G = Gastos do Governo

NX = Saldo da Balanga Comercial (Exp — Imp)

iINDICES DE INFLACAO

INFLAGAO:

e E ataxa média de variacdo de precos de bens e servicos em um periodo de tempo, em uma
determinada economia.
¢ E medida através de “indices de precos”.

IPCA — indice de Precos ao Consumidor Amplo

indice OFICIAL de inflagdo do pais;

Mede a inflagdo na ponta do consumidor (Varejo);

Calculado e divulgado pelo IBGE;

Reflete consumo das familias com renda de 1 a 40 salarios minimos;
Pesquisa de pregos nas principais capitais do pais

Peso (%)

limentacao e bebidas 23,12
||Transporte 20,54
I|Habitagao 14,62
Jlsadde e cuidados pessoais 11,09
M[Despesas pessoais 9,94

[Vestuériu 6,67
IIComunicagéo 4,96
J[Artigos de Residéncia 4,69
MEducacao 4,37

O IPCA é o indice que o COPOM utiliza para bater “meta de inflagao” definida pelo CMN.<:|
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ABRE O OLHO!!

IPCA — mede a inflagao para verificar o cumprimento dessa meta.

IGPM — indice Geral de Precos de Mercado

indice de precos;

[}

e Mede ainflagdo no ATACADO;

e Calculado e divulgado pela FGV;

o Composto pela média ponderada de 3 outros indices: IPA, IPC e INCC

Composicao do IGPM Peso %

IPA — Indice de pregos por atacado 60 <:|
IPC — Indice de precos ao consumidor 30
INCC — Indice Nacional da Construcéo Civil 10

TAXAS DE CAMBIO:

TAXA de CAMBIO : é o prego de uma moeda em relagéo a outra.

I:>' PTAX

‘ v E ataxa que expressa as taxas de cambio praticadas no mercado interbancario.

v" Divulgada pelo BACEN

ABRE O OLHO!!

IMPORTADOR: interessa moeda estrangeira (U$) desvalorizada em relagdo ao Real (U$ barato)

EXPORTADOR: interessa moeda estrangeira (U$) valorizada em relagdo ao Real (U$ caro)

POLITICA CAMBIAL: é o conjunto de aces e orientacdes ao dispor do Estado destinadas a
equilibrar o funcionamento da economia através de alteragdes das taxas de cambio e do controle
das operacdes cambiais.

Pode ser: Fixa, Flutuante Limpa ou Flutuante Suja
Qual a politica cambial do BRASIL??

O Brasil pratica a Politica Cambial ELUTUANTE SUJA. (Quando o BACEN intervém)

\_/ ¥ \
% Cowmane |
A\ / »
Za ¢ )
Bacen/€o In\ilém Bacen Intervém
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TAXAS: SELIC META — SELIC OVER - CDI: <:|

Taxa Selic META: Definida pelo COPOM.
Representa a taxa de juros que o governo considera adequada para atingir
a meta de inflagao definida pelo CMN.
Outras denominagoes:
e Famosa “Taxa Selic”;
e Taxa basica de juros da economia;
e Taxa de juros doméstica

Taxa Selic OVER:
Representa a taxa média das operagdes interbancarias (entre bancos)
lastreadas em TITULOS PUBLICOS FEDERAIS.

Taxa DI:
Representa a taxa média das operagdes interbancarias (entre bancos)
lastreadas em TITULOS PRIVADOS.

TR — TAXA REFERENCIAL

e Taxa Referencial € uma taxa mensal que foi criada para servir de referéncia para a taxa de
juros no Brasil, numa tentativa de controlar a inflagdo durante o governo Collor, no inicio dos
anos 1990.

e Se vocé ja fez um financiamento habitacional, tem trabalho com carteira assinada ou ja
aplicou na caderneta de poupanga, provavelmente ja ouviu falar na TR.

Calculo e divulgagao:
e O BACEN é quem calcula e divulga a TR.

¢ A TR é calculada com base na TBF (Taxa Basica Financeira) deduzida de um redutor.

=>. A TBF é calculada pela média ponderada entre as taxas meédias das LTN’s (Letra do
Tesouro Nacional).

LTN’s

TBF

Bacen aplica redutor

TR
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POLITICA MONETARIA: <::I

E a atuacdo de autoridades monetarias sobre a quantidade de moeda em circulagdo, de
crédito e das taxas de juros controlando a liquidez global do sistema econémico.

O BACEN COMO EXECUTOR DA POLITICA MONETARIA:

v EXPANSIONISTA: O Bacen atua para “expandir” economia através de reducdo de juros,
aumento de LIQUIDEZ e do consumo no mercado. (Mais R$ e crédito em circulagao)

v CONTRACIONISTA: Ocorre o contrario! O Bacen atua para “contrair” a economia através do
aumento de juros, redugdo da LIQUIDEZ e do consumo no mercado. (Menos R$ e crédito em
circulagao)

SAO INSTRUMENTOS DO BACEN:

v’ OPEN MARKET - Mercado aberto. Compra e venda de titylos Publicos Federais.
Considerado o MAIS AGIL e EFICIENTE instrumento do Bacen d:

v DEPOSITO COMPULSORIO — Recolhimento feito pelos bancos de um percentual definido
pelo Bacen. Esses valores nao podem ser emprestados pelos bancos.

v REDESCONTO DE LIQUIDEZ - Espécie de “empréstimo” do Bacen aos bancos. E o menos
utilizado.

COPOM — COMITE DE POLITICA MONETARIA

O COPOM, foi criado em 1996 para tracar a politica monetaria do pais.
O Banco Central do Brasil coloca que, formalmente, os objetivos do COPOM s&o:

e Implementar a politica monetaria
|:> « Estabelecer a meta da Taxa Selic META

e Analisar Relatdrio de Inflagdo

Os cargos do COPOM sao ocupados pelos membros da Diretoria Colegiada do BACEN.
Sao 09 diretorias.
O Diretor presidente é o presidente do BACEN.

A diretoria se retine para definir a TAXA SELIC META.
Sé&o 08 reunides por ano... ocorrem a cada 45 dias (aproximadamente)

|:>A TAXA SELIC é o instrumento do COPOM para atingir a META de inflagdo definida pelo CMN

ABRE O OLHO:
v COPOM = Determina a TAXA SELIC META.
v" CMN = Determina a META de INFLACAO.
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POLITICA FISCAL:

A politica fiscal € o conjunto de medidas adotadas pelo governo para, a partir de modificagbes
em suas despesas e receitas (o tal controle orgamentario), atingir um estado de estabilidade na
economia nacional.

Como uma das principais formas de politica econdmica (juntamente com a politica monetaria e
cambial), a politica fiscal se concentra principalmente nos dois componentes principais do orgamento
publico: os gastos e a tributagao.

Receitas — Despesas NAO —— Superdvit ou Défict
(impostos, taxas e financeiras S PRIMARIO
contribuicoes

Pagamento dos Juros

E— da Divida Publica
— Superdvit ou Défict
—— NOMINAL

CONTAS EXTERNAS:

E uma espécie de contabilidade de um pais onde ocorre o registro das transagées com o resto do
mundo.

Serve para analisarmos se esta entrando ou saindo recursos estrangeiros.

No Brasil, a moeda considerada € o ddlar americano.

Duas grandes contas formam o balango de pagamentos de um pais:

e TRANSACOES CORRENTES
Sao as entradas e saidas cotidianas de um pais. Também chamada de conta corrente por ter
um fluxo semelhante a uma conta corrente.
Engloba os registros de trés outras contas:

I.  Balanga Comercial: Resultado das exportagdes menos as importacoes
. Conta de Servigcos e Rendas: Saldo de comercio de bens, fretes, seguros, juros de
empréstimos, aluguel de equipamentos, servicos governamentais, saldo da conta
turismo etc.
lll.  Transag¢oes Unilaterais: Saldo das remessas e doacdes realizadas entre residentes e
nao residentes no Brasil

e CONTA DE CAPITAIS
Trata-se do saldo liquido entre as compras de ativos estrangeiros por residentes no Brasil € a
venda de ativos brasileiros a estrangeiros. Como se fosse a “conta de investimentos” de uma
pessoa.
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Balanga de Conta Conta de
Pagamentos Corrente Capitais

Balanga
Comercial

Exp Imp

Servigos e Transferéncias
Rendas Unilaterais

CONCEITOS BASICOS DE FINANCAS

TAXA DE JUROS NOMINAL x TAXA DE JUROS REAL

TAXA DE JUROS NOMINAL: Também conhecida como “TAXA APARENTE” é aquela apresentada
em um investimento ou em uma operagao de emprestimo.

TAXA DE JUROS REAL: E aquela taxa onde é descontada os efeitos da INFLACAO.

Taxa de Juros Real X Nominal (anotar como na VIDEO AULA)

ABRE O OLHO:

: v' Para obter a TAXA REAL deve-se DIVIDIR pela inflagdo e nunca SUBTRAIR.

v A TAXA REAL sera sempre um resultado um pouco INFERIOR que o foi gerado
em uma conta de Subtragao.

Conceitos Importantes:

A taxa nominal => Com INFLACAO

A taxa real => Sem INFLAGAO

Para a Taxa Real => DIVIDE (nao subtrai)

Taxa Nominal = Taxa Real => Se a inflagao for “zero”

Taxa Real > Taxa Nominal => Se a inflagao for “negativa” (deflagao).

ANANENENEN

48

“’R>> @wendelrodrigues.prof -

CERTIFICAGCOES



I CPA-20 MODULO 3

CAPITALIZACAO JUROS SIMPLES x CAPITALIZACAO JUROS COMPOSTOS

JUROS SIMPLES: Formula:

e Taxas sdo PROPORCIONAIS;
19 am. = 12% 2 ) [M=c.(1+i.t) |

[}
e Juros incidem sempre sobre o capital Inicial;
e Os sinais na férmula sao “multiplicagéo” ou “divisao”.

JUROS COMPOSTOS: Formula:
e Taxas sao EQUIVALENTES;
o 1% am.=12,68% aa; M=c.(1+i)t <:
e Conceito de “juros sobre juros”;
e Tem expoente na férmula.

FLUXO DE PAGAMENTOS. Relacoes e Conceitos:

e Valor Presente (VP): E o valor investido em uma aplicagdo na data atual.
Também pode ser o valor de um recurso no futuro, descontado por alguma taxa de juros
(trazido a valor presente).

e Valor Futuro (FV): O valor futuro é o pregco que um determinado montante tera em uma data
futura, se for investido.
O fator determinante para a diferenga entre o que foi originalmente aplicado e o devidamente
recebido é a taxa de juros aplicada.

e Taxade Desconto: E a taxa utilizada para determinar o valor do dinheiro na data de hoje que
sera recebido somente em algum momento dofuturo. Ex. Desconto de cheques pré-datados.

e Cupom Zero: Tipo de titulo que ndo paga nenhum juro durante o seu prazo de duragéo. O
rendimento total, acrescido do valor principal que foi investido, sera pago no vencimento do
titulo.

e Taxa Interna de Retorno (TIR): E a taxa que visa determinar a rentabilidade de um

investimento. Um investimento é atrativo quando sua TIR é superior a taxa do Custo de
Oportunidade.

CUSTO DE OPORTUNIDADE. Conceito:

¢ O custo de oportunidade se refere ao valor que o investidor abre mao de ganhar por optar
por uma outra opgao. Ou seja, ao escolher essa nova opgéao ele deixa de ganhar a primeira
que ele ja possuia.
Por exemplo, se vocé aplica seu dinheiro em poupanca e decide resgatar para investir em um
negocio proéprio, significa que vocé esta tendo um custo de oportunidade de “poupancga”.

TAXA LIVRE DE RISCO. Conceito:

e A taxa livre de risco é o indice que mede o minimo de retorno de uma economia.
Normalmente, esse valor é representado pela taxa basica de juros. No caso do Brasil, isso
pode significar a Taxa Selic.

Por ser um valor minimo de retorno, o valor é considerado como livre de risco.
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CUSTO MEDIO PONDERADO DE CAPITAL. (WACC):

¢ O CMPC Custo Médio Ponderado de Capital, conhecido também pela sigla WACC ( Weighted
Average Cost of Capital ) € o custo de capital de uma empresa, onde, o capital de
terceiros e o capital préprio é proporcionalmente ponderado de acordo com seu peso
na estrutura de capital.

O WACC ou CMPC pode ser calculado pela formula abaixo:

C C ;
CMPC = (2. P, + =P (1= T)

Onde:

CMPC = Custo Médio Ponderado de Capital;
Cp = Capital préprio;

Cto = Capital total;

Pp = Custo do capital proprio;

Ct = Capital de terceiros;

Pt = Custo do capital de terceiros;

Tl = Impostos.

ALAVANCAGEM FINANCEIRA:

A Alavancagem Financeira refere-se ao montante da divida na estrutura de capital da empresa
para que sejam comprados mais ativos. Ou seja, é o nivel de endividamento utilizado para a
maximizacao do retorno do capital investido.
A alavancagem é empregada para evitar que as operagdes sejam financiadas com o patriménio da
empresa.

Podemos dizer que quanto mais alavancada, mais arriscada fica a empresa.

Capital Terceiros
ALAVANCAGEM =

Capital Préprio

RETORNO HISTORICO E RETORNO ESPERADO:

Retorno Histérico: Aquilo que foi “visto” ou que “ja ocorreu”. E a rentabilidade passada ou
observada. O termo “observada” tem relagao direta com o passado. Ja existe um histérico.

Retorno Esperado: E o retorno que o investidor “espera” receber em um investimento. Normalmente
faz-se uma média do retorno historico para presumir o retorno ou uma rentabilidade futura.

RETORNO HISTORICO

Jan = 1% am RETORNO ESPERADO
Fev =3% am Mar =2% am
Mar = 2% am
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O que a ANBIMA costuma te cobrar do médulo 3? ( 4 questoes )

1) 01 questdo sobre TAXA DE CAMBIO e ou POLITICA CAMBIAL:
Normalmente nao falha! Exportador é melhor moeda local estar desvalorizada e Importador

moeda local valorizada perante a moeda estrangeira.
2) 01 questdao sobre COPOM eu dou como certa:
Lembre-se da importancia dele na economia e que ele define a TAXA SELIC META.
3) 01 questdo sobre JUROS REAL e NOMINAL
Tranquilo demais!! Juros Real é sé descontar a inflagdo, mas nao vai subtrair, hein!
4) 01 questdo sobre POLITICA MONETARIA e atuacio do COPOM
Certeza que cai uma dessas. Lembre-se Open Market, Dep Compulsdrio e Redesconto.
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Atencao:

O CADERNO DE EXERCICIOS SERA ENCAMINHADO A PARTE.

] cra-20 MAPA da SUA APROVACAO: “’R))

CERTIFICAGOES

1) Assistir as video aulas de cada modulo na sequéncia;

SIGAA . ) ) )
METODOLOGIA!! 2) Fazer os exercicios da apostila do modulo visto;

6) Apos estudar todos os modulos, agora € SIMULADO (fase final)
7) Faltando de 5 a 7 dias para sua prova FACA MUITO SIMULADO;

8) Assistir as varias LIVES no youtube de corregao de simulado;

9) Analisar onde esta errando e reforgar com os procedimentos iniciais;

h 10) Pronto! Essa metodologia vai te levar ao SUCESSO NA PROVA!!!
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INSTRUMENTOS DE RENDA VARIAVEL, RENDA FIXA E
DERIVATIVOS

O QUEM VEM POR Ai...

s UM GIGANTE!!! Depois de estudarmos a base de tudo, agora vamos mergulhar nos

diversos produtos de investimentos.
Acdes, CDB, LCI, Debéntures, TPF e Derivativos sdo alguns exemplos.

% Vale destacar o tema TRIBUTACAO.
Aqui, veremos mais 2 tipos desse assunto: Tributagdo em Renda Fixa e Renda Variavel.

Expectativa AO FIM DESTE MODULO...

+ Que o estudante aprenda as diferengas de produtos de Renda Fixa e Renda
Variavel;

«+ Saiba diferenciar os PRODUTOS MAIS INDICADOS AO INVESTIDOR bem como
a tributacao desses.

+ Vale destacar ainda o aprendizado desse modulo. Conhecer e entender os
produtos do modulo 04, é imprescindivel para as atividades do nosso dia a dia.

Numero de questdes: 10 a 15 — (quase sempre caem 13 questoes)

Nivel de dificuldade: Médio / Dificil

Ficar atento: Muita coisa? SIM, a prova vai tentar te confundir nas caracteristicas de
cada produto. Porém, foco especialmente nos conteidos que nao caem na CPA-10.
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RENDA FIXA x RENDA VARIAVEL:

Renda Fixa:

Em resumo, renda fixa recebe essa denominagao por oferecer aos investidores uma certa
previsibilidade nos retornos.

Essa previsibilidade pode ser prefixada e pos fixada.

Renda Variavel:

Ja aqui, ndo ha essa previsibilidade nos rendimentos. O investidor investe na compra de
empresas, um negocio... etc.

O maior exemplo de renda variavel é investimento em ACOES.

Diferencga entre Renda Fixa e Renda Variavel (aula)

INSTRUMENTOS DE RENDA VARIAVEL

ACOES

Representa a “menor fragao” do capital social de uma empresa, ou seja, € a unidade do capital

social das S.A’s.
Quem adquire estas “fragbes” se torna um socio da empresa e € chamado de acionista.
A participagao de cada acionista na empresa corresponde a quantidade de agdes que ele detiver.

Quem fiscaliza e normatiza o mercado de agées é a CVM. <:|

TIPO DE AGOES

Acodes Ordinarias (ON):
|:> Garante a seus detentores o DIREITO A VOTO nas assembleias deliberativas da empresa.

Acbdes Preferenciais (PN):
Os acionistas NAO TEM DIREITO A VOTO, porém para compensar a restricdo ao voto,
oferece:
e PREFERENCIA no recebimento de dividendos em relacio as ordinarias;
e PREFERENCIA no reembolso de capital (liquidagdo da empresa, t&ém prioridade);
Recebem 10% a mais de dividendos em relagao as ordinarias.

Se ndo houver distribuicao de dividendos por 3 anos consecutivos, os acionistas
preferenciais adquirem o DIREITO A VOTO.
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DEPOSITARY RECEIPTS (DR’s)

Sao titulos negociados em um pais que tém como lastro agdes de uma empresa que esta instalada
fora deste pais.

Do ponto de vista do Brasil, DR’s s&o recibos de depoésitos langados por empresas brasileiras que
desejam (e podem) colocar agdes no mercado internacional. Estes recibos tém como lastro as ag¢oes
destas mesmas empresas.

ADR’s e BDR’s

CPA-20

«ebook i

Lancada e . Lancada e ,
Negociada " - Negociada " -

American Brasilian
ADR/| Depositary BDR | Depositary
Receipt Receipt
| Empresa NAO Americana Empresa NAO Brasileira

ABRE O OLHO:

|:> v Aletra “A” ou “B” significa o local onde é NEGOCIADA e a empresa nao é de la...

AGO e AGE

ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA - AGO

Anualmente, nos 4 (quatro) primeiros meses seguintes ao término do exercicio social, devera
haver 1 (uma) assembleia-geral para:

l. tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as demonstragdes
financeiras;
Il.  deliberar sobre a destinagao do lucro liquido do exercicio e a distribuicao de dividendos;
IR eleger os administradores e os membros do conselho fiscal, quando for o caso;
IV.  aprovar a corregao da expressao monetaria do capital social.

A assembleia-geral € ordinaria quando tem por objeto as matérias acima citadas, e
extraordinaria nos demais casos.

A companhia devera enviar a CVM edital de convocagao da assembleia geral ordinaria, em
até 15 (quinze) dias antes da data marcada para a sua realizagdo ou no mesmo dia de sua primeira
publicacdo, o que ocorrer primeiro. Devera enviar também todos os documentos necessarios ao
exercicio do direito de voto nas assembleias gerais ordinarias. Além disso, disponibilizara o sumario
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das decisdes tomadas na assembleia, no mesmo dia da sua realizagédo, e ata da assembleia geral
ordinaria, em até 7 (sete) dias uteis de suarealizagao.

ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA — AGE

A assembléia-geral extraordinaria que tiver por objeto a reforma do estatuto somente se
instalara em primeira convocagao com a presenca de acionistas que representem 2/3 (dois tergos),
no minimo, do capital com direito a voto, mas podera instalar-se em segunda com qualquer numero.

OBS: assembleia-geral ordinaria e a assembleia-geral extraordinaria poderdo ser, cumulativa-
mente, convocadas e realizadas no mesmo local, data e hora, instrumentadas em ata Unica.

MERCADO PRIMARIO e MERCADO SECUNDARIO:

Uma Oferta Publica Inicial (IPO) é um exemplo de mercado primario. Quando uma empresa
emite pela primeira vez ac¢des para negociagcdo em uma bolsa de valores.

Abre o olho!!

v E no mercado primario que as empresas CAPTAM recursos para o financiamento de
suas atividades.

v" Nele, ha entrada de $$$ no caixa das empresas. Elas emitem novas acoes
justamente para este fim.

Ja no MERCADO SECUNDARIO os ativos s&o negociados entre investidores. <:|
Nele as negociacdes geralmente acontecem na Bolsa de Valores.

Nao ha entrada de $$ no caixa das empresas.

Mercado de A¢oes: Fluxo Underwriting / IPO

Decide captar recursos A

via emiss3o de acdes BANCO DE INVESTIMENTO

Emite as acdes no mercado
EMPRESA primario (underwriting)

Q Acdes passam a ser

negociadas no
M g*g mercado secundario *
a1

BOLSA DE OUTROS

VALORES INVESTIDORES MERCADO PRIMARIO

ATENCAO: A liquidac3o na compra e venda de agdes acontecem em D+2. <:|
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DIREITO DOS ACIONISTAS

v" Ganho de capital: Diferenca positiva entre o preco de venda e o preco de compra da acgéo.
e Compra: R$ 10,00
Venda: R$ 12,00 = Lucro/ganho de capital: R$ 2,00 ou 20%

v" Dividendos: Parcela do lucro distribuida aos acionistas.
Por lei, as companhias devem distribuir, no minimo, 25% do seu lucro liquido ajustado.

v" Juros sobre o Capital Préprio: Distribuicdo de parte do lucro aos acionistas assim como os
dividendos, porém o valor pago pode ser deduzido da base tributavel da empresa para fins de
pagamento de impostos.

e Ex.: Semelhante as cooperativas financeiras em 31/12 de cada ano.

v' Bonificagao: Distribuicdo, por parte da Cia, de agbes aso seus acionistas por conta da
capitalizagcao/incorporagao das reservas de lucro.
Nao € um ganho e sim um ajuste patrimonial. O acionista aumenta a quantidade de agdes,
mas o valor desta acao cai.
e Distribuicdo de forma gratuita

v' Direito de Subscrigcdo: A subscricdo é a operacdo de aumento de capital da empresa. Na
subscri¢gdo, assim como no IPO, ocorre entrada de recursos no caixa da empresa.
Os acionistas tém o direito de preferéncia de compra dessas novas agdes na propor¢ao que
ele ja possui, visando manter a mesma participacdo na companhia.

Ex.: Acionista possui 10.000 agdes ou 10% empresa. A empresa decide fazer uma
subscricao de agdes de 20%

Este acionista tem o direito de subscrigdo de 2000 novas ag¢des

Se optar, ele mantera a mesma participagdo na empresa.

PRINCIPAIS DIREITOS DO ACIONISTA MINORITARIO

o Participar nos lucros sociais, recebendo dividendos, juros sobre o capital e
bonificagoes;

o Comparecer as assembleias e, conforme a espécie da agao, votar;

Ter acesso as demonstragoes financeiras da companhia, as informacdes eventuais (e.g.

fatos relevantes) e periddicas (como o Formulario de Referéncia) e aos seus atos societarios;

Fiscalizar, na forma da Lei das Sociedades por A¢des, a gestao dos negdcios sociais;

Receber extratos de sua posigcao acionaria;

Exercer eventuais direitos de subscricio;

Participar do acervo da companhia, em caso de liquidagao;

Dispor dos meios e procedimentos legais para fazer assegurar os seus direitos.

ACIONISTA CONTROLADOR

Pessoa natural ou juridica, ou grupo de pessoas vinculadas por acordo de acionistas, que
possui a maioria dos votos (A¢oes Ordinarias) nas deliberacées da assembleia geral e o poder de
eleger a maioria dos administradores da companhia, e usa efetivamente seu poder para dirigir as
atividades sociais e orientar o funcionamento da companhia.
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“TAG ALONG”

E um beneficio do acionista minoritario. <:|

Quando ha mudanca de controle de companhia aberta, os demais acionistas detentores de
acdes com direito a voto devem receber uma oferta publica de compra de suas agdes pelo mesmo
valor pago pelas agbes do controlador e os acionistas preferenciais, quando for o caso, deverao
receber uma oferta de, no minimo, 80% do valor pago por agdo com direito a voto, integrante do
bloco de controle.

ABRE O OLHO:

: v' Para agdes ON = 100% e para as PN = 80% da oferta feita ao majoritario

v' Se a empresa tiver no NOVO MERCADO ¢ 100% TAG ALONG. Ja que nao tem PN.

ATENCAOQ: Para melhor entendimento, precisamos estudar RISCOS la no médulo 07.<:|

ACOES - RISCOS INERENTES AO PRODUTO

e Risco de Mercado: Investimento em agdes estdo sujeitos principalmente ao Risco de
Mercado, ja que a oscilagdo de precos é caracteristica marcante nesse tipo de investimento.

¢ Risco de Liquidez: Também presente no mercado de a¢des, mas menos intenso que o Risco
de Mercado.

|:>- Risco de Crédito: INVESTIMENTO EM ACOES NAO POSSUEM RISCO DE CREDITO - ja
que ao adquirir agdes de uma companhia, o investidor passa a ser sécio da mesma.

DESPESAS INCORRIDAS NA NEGOCIAGCAO:

e Corretagem: E cobrada pelas Corretoras que executam as ordens de compra e venda de
acgdes.

o Custédia: Espécie de taxa que remunera a guarda de titulos e valores mobiliarios e do
exercicio de direitos como bonificagdes, dividendos etc... (como uma manutengéo de conta)

e Emolumentos: E a taxa cobrada pela Bolsa de valores na negociagdo. Corresponde ao
percentual de 0,035% do valor financeiro da operagéo.

PRECIFICACAO

LUCRO POR AGAO - LPA

Lucro por acao ou simplesmente LPA nada mais é do que o resultado da divisao do lucro
liquido de uma companhia, pela quantidade de agdes que ela possui. Na pratica, o LPA se resume
por meio da conta a seguir:

- Lucro Liquido
LPA = \oAcBes Emitidas.
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iNDICE do PRECO / LUCRO DE UMA EMPRESA

O Prego/Lucro ¢ um indicador cujo objetivo € relacionar o valorde mercado de
uma ag¢ao com o lucro apresentado ou projetado pela empresa.

O célculo ¢é  bastante simples, uma vez que consiste na divisdo
do prego da agao pelo Lucro Por Agao.

Esse é um dos indicadores de maior relevancia para os investidores.

E um indice usado para medir quéo baratos ou caros os pregos das acdes estio.

O indice P/L é calculado da seguinte forma:

- Preco por Acdao
PIA = Lucro por Acéo

E uma indicacdo do nimero de anos que se levaria para se reaver o capital aplicado na
compra de uma agao, por meio da distribuicdo de dividendos.

ANALISE TECNICA (ou Grafista) e ANALISE FUNDAMENTALISTA

ANALISE TECNICA (GRAFICA)

A Analise Técnica, ou grafica estabelece projecbes para os precos das acdes baseadas na
observacao do comportamento passado:

Sua demanda e oferta e a evolugao passada dos volumes negociados e os pregos das agoes.

Em resumo, a andlise técnica estuda as movimentagoées nos precos passados e, a partir
dai, explica a sua evolucao futura.

Os instrumentos utilizados para esta analise sdo graficos de acompanhamento, graficos
ponto-figura e graficos de barras.

ANALISE FUNDAMENTALISTA
Afirma que ha um valor para cada acdo baseado no desempenho econdémico-financeiro da
empresa, comparando empresas do mesmo setor, setores diferentes e analises conjunturais,

considerando variaveis internas e externas a empresa e suas influéncias sobre o valor da agao.

Portanto, a analise Fundamentalista utiliza-se de informagbes quanto a empresa, ao setor a
que ela pertence, ao mercado de acoes e a conjuntura econdmica.

ABRE O OLHO:

v" Andlise técnica ou Grafica: Utiliza graficos, o histérico explica tudo no preco da agao.

v" Andlise Fundamentalista: Utiliza fundamentos, nimero da empresa e da economia
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IMPACTOS SOBRE OS PREGOS E QUANTIDADE DE AGOES DO INVESTIDOR

SPLIT — Desdobramento de Agoes:

A empresa aumenta a quantidade de agobes, reduzindo o valor unitario.

Objetivo: Aumentar a liquidez.

Posicao atual | Apés o SPLIT
Quantidade de acdes 10 50
Valor de cada acgéo 100,00 20,00
Patrimbnio 1.000,00 1.000,00

Dica: Seria como trocar uma nota de R$ 100,00 por 5 notas de R$ 20,00.

INPLIT — Grupamento de Acoes:

Neste caso a empresa reduz a quantidade de ag¢des, aumentando o valor unitario.

Objetivo: Reduzir o Risco.
Obs.: O Capital Social nao se altera.

Posicao atual | Apds o INPLIT
Quantidade de acdes 1000 100
Valor de cada acgéo 1,00 10,00
Patriménio 1.000,00 1.000,00

Dica: Seria como trocar 10 moedas de R$ 1,00 por 1 nota de R$ 10,00.

Atencgio: Observe que em ambos os casos, o CAPITAL SOCIAL NAO SE ALTERA. <:|

GOVERNANCA CORPORATIVA - Conceito

Governanga corporativa é o conjunto de praticas que tem por finalidade alinhar os objetivos

da administracdao da companhia aos interesses dos acionistas.

Para tanto, estabelece um sistema pelo qual as sociedades sdo dirigidas e monitoradas,
envolvendo os relacionamentos entre investidores (acionistas/cotistas), Conselho de Administragéo,
Diretoria, Auditoria Independente e Conselho Fiscal.

A analise das praticas de governancga corporativa aplicada ao mercado de capitais envolve,
principalmente: transparéncia, equidade de tratamento dos acionistas, prestacdo de contas e
responsabilidade corporativa.

Boas praticas de governanga corporativa logram aumentar o valor de uma companhia, facilitar
seu acesso ao capital e contribuir para suaperenidade.

Governanga corporativa € o conjunto de mecanismos de incentivo e controle que visam
assegurar que as decisdes sejam tomadas em linha com os objetivos de longo prazo das

organizagdes.

WR»
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Entre os mecanismos de governanga, destacam-se a existéncia de:
I. Conselho de administragao ativo e que atue comindependéncia;

[I.  Maioria obrigatéria de conselheiros independentes, todos com excelente reputagdo no
mercado, experiéncia e firme compromisso de dedicagao ao Conselho;

lll.  Comité de Auditoria composto exclusivamente por membros independentes.

SEGMENTOS DE GOVERNANCA CORPORATIVA

NIiVEL 1: PRINCIPAIS EXIGENCIAS
Realizagao de reunides publicas com analistas e investidores, ao menos uma vez por ano.
Manutengdo em circulagao de uma parcela minima de agdes, representando 25% (vinte e
cinco por cento) do capital social dacompanhia (Free Float).

NIiVEL 2: PRINCIPAIS EXIGENCIAS

Divulgacao de demonstragdes financeiras de acordo com padroes internacionais IFRS ou
US GAAP.

Conselho de Administragdo com minimo de 5 (cinco) membros e mandato unificado de até 2
(dois) anos, permitida a reeleicao.

No minimo, 20% (vinte por cento) dos membros deverao ser conselheiros independentes.

Extensdo para todos os acionistas detentores de acdes ordinarias das mesmas condicdes
obtidas pelos controladores quando da venda do controle da companhia e de, no minimo, 80%
(oitenta por cento) deste valor para os detentores de acoes preferenciais (TAG ALONG).

NOVO MERCADO: PRINCIPAIS EXIGENCIAS
Transparéncia maior na gestao e na publicacéo;
100% das agcoes devem ser ordinarias;
100% tag along
IPO de no minimo 10 milhdes;
Manter no minimo 25% das agbes em circulagao (Free Float);

Comentario: Nem todas as empresas de capitais abertos que operam na Bovespa, encaixa em
um dos niveis de governanga coorporativa citada acima.

TRIBUTAGAO no MERCADO de AGOES:

IOF — Imposto sobre Operagdes Financeiras

N3io incide IOF nos investimentos em agdes. <:|
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IMPOSTO DE RENDA EM ACOES

Investimento em acdes esta sujeito a tributagéo de IR.
A aliquota vai depender do tipo de operagao (Normal ou Day Trade);

IR em A¢oes — Mercado Normal — (Ganho de capital com compra e venda em dias diferentes)

Fato gerador: Venda (alienagao) de acoes;
Base de calculo: Ganho de capital (lucro);

Aliquota: 15%, sendo:
e 0,005% sobre o valor da venda, recolhido na FONTE (Resp. Corretora)

o Restante pago via DARF.
Prazo para pagamento: Até o ultimo dia util do més subsequente;
Responsavel: O proprio investidor.

IR — DAY TRADE - (Ganho de capital com compra e venda no MESMO DIA)

Fato gerador: Venda (alienagéo) de agoes;
Base de calculo: Ganho de capital (lucro);

Aliquota: 20%, sendo:
e 1%, sobre os rendimentos, recolhido na FONTE (Resp. Corretora)

e Restante pago via DARF.
Prazo para pagamento: Até o ultimo dia util do més subsequente;
Responsavel: O proprio investidor.

IR — ISENGAO para PESSOA FiSICA

O investidor PF fica isento de pagar Imposto de Renda quando:
e O Valor da Venda (alienagao) em cada més for de até R$ 20.000,00
Obs.:
Nao vale para Day Trade!!

ABRE O OLHO:

v' Day Trade nao tem isencdo em nenhuma hipétese.
v" Nalsencao do IR deve ser observado o VALOR DE VENDA (alienagao)
v Aisengao é apenas para PF
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IMPOSTO DE RENDA NO MERCADO DE AGOES (quadro exibido no CURSO ONLINE)

COMPENSACAO DE IMPOSTO

E permitida a compensacgao de perdas com ganhos em operagées de renda variavel?

Sim. Para fins de apuracado e pagamento do imposto mensal sobre os ganhos liquidos, as
perdas incorridas nas operagdes de renda variavel nos mercados a vista, de opg¢des, futuros, a
termos e assemelhados, poderao ser compensadas com os ganhos liquidos auferidos, no préprio
més ou nos meses subsequentes, em outras operacdes realizadas em qualquer das modalidades
operacionais previstas naqueles mercados, operagdes comuns.

O resultado negativo ou perda apurado em um més pode ser compensado com ganho
auferido em meses anteriores?

Nao se pode compensar resultados negativos de um més com ganhos auferidos em meses
anteriores, pois a base de calculo do imposto € apurada mensalmente.

SAO IMUNES DO IMPOSTO DE RENDA:
Os templos de qualquer culto.

Os partidos politicos, inclusive suas fundagoes, e as entidades sindicais de trabalhadores, sem
fins lucrativos.

INSTRUMENTOS DE RENDA FIXA

Renda fixa € uma obrigagdo cujo rendimento (taxa de juros) € determinado no momento da
compra do titulo. Esse rendimento pode ter sua remuneracdo prefixada ou poés-fixada.

Principais Conceitos e Caracteristicas de Instrumentos de Renda Fixa

FORMAS DE REMUNERACAO
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Investimentos em renda fixa, podem ter rentabilidades pagas de duas maneiras:
e Pré-Fixada: Um titulo é prefixado quando o valor dos rendimentos é conhecido no inicio da

operacgao.

e Pés Fixada: Um titulo é pds-fixado quando o valor dos juros somente € conhecido no

momento do resgate.

Os investimentos que possuem rentabilidade pos fixada, podem ter sua rentabilidade atrelada a
diversas taxas de juros, indices de prego ou corre¢gdes comentarios. As principais sdo: CDI, SELIC,

TR, TBF, IPCA e IGP-M.

AMORTIZACAO E PAGAMENTO DE JUROS

Os juros de um titulo podem ser amortizados:

e com pagamento periodico de juros (COM CUPOM) ou
¢ sem pagamento periodico de juros (ZERO CUPOM).

Exemplo de titulo ZERO cupom:

Investidor realiza a compra e
transfere os recursos

Data da Compra

Valor
Nominal

} Juros

Principal

Principal

Preco
Unitario

Taxa de Juros
efetiva no periodo

Data do Vencimento

Investidor recebe o retormo
de seu investimento

Exemplo de titulo COM cupom:

cupom

cupom

cupom

Valor a ser resgatado

(Total Investido + Remuneragdo)
A

cupom

Total Investido (data compra)

Pagamento dos cupons semestrais de juros

Data Vencimento

WR»
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Prec¢o Unitario:

PU: prego unitario do titulo, ou seja, o prego de negociagao calculado em uma determinada

data.

O calculo do PU é o valor presente dos fluxos futuros de pagamento do titulo.

O valor do PU de um titulo prefixado € INVERSAMENTE proporcional a taxa de juros, ou
seja, quanto maiora taxa de juros menor sera o PU do titulo.

Quanto maior o PU de um titulo menor sera a sua rentabilidade (seu retorno).

TRIBUTAGAO em produtos de RENDA FIXA
IOF — Imposto sobre operagoes financeiras

A aliquota de IOF é regressiva e variavel de acordo com o numero de dias da aplicacao.
Até 29 dias pode incidir IOF.
|:>Todos os investimentos com prazo superior a 30 (trinta) dias estdo isentos da cobranga de IOF.
Fica entre 96% a 0% sobre o total de rendimento do investimento. (conf tabela abaixo)
Fato Gerador: Prazo entre a aplicagao e o resgate inferior a 30 dias;
Base de Calculo: E cobrado sobre os rendimentos

IOF

q-mb

smc,
" Je% s
o 6% 63%
M cone 53
O e
A% e
365 13%. 5
" 23%
16%
135 e
[5-%
Iiiisz-
i .

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 200 21 22 23 24 25 26 2F 28 29 30
Dias Investidos

Percentual de desconto

IR — Imposto de Renda em investimentos de RENDA FIXA

Fato Gerador: Resgates e rendimentos;

Base de Calculo: Rendimento liquido de IOF, quando for o caso;

Responsavel pelo recolhimento: A instituicdo financeira, empresa ou qualquer instituicdo que
efetuar o pagamento dos rendimentos.

|:>Aliquota: DECRESCENTE de acordo com o prazo da aplicagao, conforme tabela abaixo:

| Prazo ~ Aliquota IR

Até 180 dias 22,50% e
De 181 a 360 dias 20,00% o Debéntures
- 0 e Poupanca PJ
Dej 361 a 720 dl.as 17,50% « LCle LA para PJ
Acima de 720 dias 15,00% e Titulos Publicos Federais
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FGC — Fundo Garantidor de Crédito

O RISCO DE CREDITO em alguns investimentos pode ser eliminado gragas ao Fundo Garantidor de
Crédito (FGC).

Assim é possivel aplicar em diversos produtos sem ter receio de nao receber o seu capital e os juros
devidos.

Essa protecao é valida para a maioria dos ativos de renda fixa (bancarios).

O FGC ¢é mantido gracgas as contribuicdes das instituicoes financeiras brasileiras.

O FGC aprovou, em 2017, novas regras de cobertura do fundo, que passou a ser limitada a
um volume global de R$ 1 milhao por CENTA, CPF/CNPJ por 4 anos, com a cobertura de R$

250 mil por emissor sendo mantida.

ABRE O OLHO!!

O FGC, até pela sua origem, cobre apenas PRODUTOS BANCARIOS. <:|

VEREMOS LA NO MODULO 07 (RISCOS) que:

Exemplo de ativos que NAO POSSUEM Risco de Crédito (cano/calote):

v Titulos Publicos Federais (TPF) — (quase nulo)

v Investimento em AGOES.

|_> FGCoop — Fundo Garantidor do Cooperativismo de Crédito (hovo contetido — Jan/2024)

O Fundo Garantidor do Cooperativismo de Crédito (FGCoop) nasceu em 2014 para contribuir com a
solidez e confianga do Sistema Nacional de Crédito Cooperativo, tornando-se parte de uma ampla
rede de protecdo ao Sistema Financeiro Nacional.

O FGCoop foi criado para proteger pessoas que confiam suas economias as cooperativas de
crédito e aos bancos cooperativos associados ao Fundo.

O FGCoop tem como associadas todas as cooperativas singulares de crédito captadoras de
depdsitos e os dois bancos cooperativos: Banco Sicoob e Banco Sicredi.

Segundo a Resolugdo CMN n°® 4.150/2012 todas as cooperativas singulares de crédito captadoras de
depositos e os bancos cooperativos devem associar-se ao FGCoop.

Assim como o FGC, o FGCoop elimina o RISCO DE CREDITO em alguns investimentos
depositados nas cooperativas de crédito.
Ex.: Dep a Vista (conta corrente), Caderneta de poupancga, RDC, LCI, LCA.

Nao estio cobertos pelo FGCoop os saldos de quotas-partes de capital dos associados. < |
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PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DE RENDA FIXA:
TITULOS PRIVADOS BANCARIOS

e CDB - Certificado de Depdsito Bancario
e LF - Letras Financeiras
e DPGE - Deposito a Prazo com Garantia Especial

CDB — CERTIFICADO de DEPOSITO BANCARIO

E um titulo privado de renda fixa, representativo de depdsito a prazo. Representa uma divida
do banco emissor e € um dos mais populares produtos de investimento do mercado.

Quem emite:
e Emitido por bancos multiplos, de investimentos e comerciais.

Rentabilidade:
e Pré-fixada (ex.: 8%aa) ou pos-fixada (ex.: 95% CDI);

Risco de crédito:
e E reduzido devido contar com a garantia do FGC até o montante de R$ 250.000,00 por CPF
ou CNPJ, em cada conglomerado financeiro (Sujeito a um limite total de R$ 1.000.000,00 em
quatro anos).

Tributacao:
e |OF —incide do 1° ao 29° dia;
¢ IR - Conforme tabela regressiva

LF — LETRA FINANCEIRA

QUEM PODE EMITIR:

¢ Bancos Comerciais, Investimento e Multiplo;
Sociedades de crédito, financiamento e investimento;
Caixas econdmicas;
Companhias hipotecarias;
Sociedades de crédito imobiliario;
BNDES.

A LF tera prazo minimo de 24 meses para o vencimento, vedado o resgate, total ou parcial,
antes do vencimento pactuado.

A LF nao pode ser emitida com valor nominal unitario inferior a R$ 50.000,00 (Cinquenta mil reais).

ABRE O OLHO!!

LF — Mesmo sendo emitido por bancos, NAO TEM GARANTIA do FGC.
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DPGE — DEPOSITO A PRAZO COM GARANTIA ESPECIAL

O DPGE ¢é um titulo de renda fixa representativo de depésito a prazo criado para auxiliar
instituicdes financeiras — bancos comerciais, multiplos, de desenvolvimento, de investimento, além de
sociedades de crédito, financiamento e investimentos e caixas econémicas — de porte pequeno e
meédio a captar recursos.

Assim, confere ao seu detentor um direito de crédito contra o emissor.

Os DPGEs podem remunerar a taxas pré ou pos-fixadas.

O prazo de resgate é determinado no momento da contratacdo, mas nao pode ser inferior a
6 meses nem superior a 36.

Uma caracteristica importante € a nao poder resgatar antecipadamente nemparcialmente.

ABRE O OLHO!!

DPGE - Tem Garantia especial no FGC de R$ 40 MILHOES.

TITULOS dos SEGMENTOS AGRICOLA e IMOBILIARIO

LCI — Letra de Crédito Imobiliario

LCA — Letra de Crédito do Agronegdcio

CRI - Certificado de Recebiveis Imobiliarios

CRA - Certificado de Recebiveis do Agronegdcio

CPR — Cédula de Produtor Rural

CDCA - Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio
CCI — Cédula de Crédito Imobiliario

LCI — LETRA DE CREDITO IMOBILIARIO

Criado em 2004, foi criada para incentivar e financiar as atividades do setor imobiliario.
E um titulo de divida emitido por uma instituigao financeira.

Quem emite:
¢ Bancos comerciais, bancos multiplos com carteira de crédito imobiliario, a CEF, as sociedades
de crédito imobiliario, as associagdes de poupanca e empréstimo, as Companhias
hipotecarias e outras instituicdes autorizadas pelo Bacen.

|:>- Conforme a circular n° 4000 de 09/04/2020, o BACEN autorizou as COOPERATIVAS DE
CREDITO a também emitirem Letras de Crédito Imobiliario

Lastro:
e Deve ter como lastro para sua emisséo, créditos imobiliarios garantidos por hipoteca ou
alienacao fiduciaria de imoveis.

Prazo minimo de investimento (Caréncia):

e Prazo minimo _de 90 dias na auséncia de atualizacdo por indice de precos, 12 meses
quando ha atualizagao anual por indicador e 36 meses quando ha atualizagao mensal
por indicador.
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LCA — LETRA DE CREDITO do AGRONEGOCIO

A LCA também foi criada em 2004, foi criada para oferecer as instituicbes financeiras a possibilidade
de captarem recursos para financiarem as atividades do setor do agronegocio.
E um titulo de divida emitido por uma instituicao financeira.

Quem emite:
e Geralmente bancos em geral e Cooperativas de Crédito.

Lastro:
e Deve ter como lastro para sua emisséao, direitos creditérios do agronegoécio. Sao
relacionados ao crédito rural as atividades de comercializagio, beneficiamento ou
industrializagao de produtos e insumos agropecuarios.

Tributagao: (no caso de PJ)
e Conforme tabela regressiva de IR em Renda Fixa

Prazo minimo de investimento (Caréncia):
:>o Prazo minimo de 90 dias na auséncia de atualizagcédo por indice de precos e de 12 meses

quando ha atualizagao anual por indicador e 36 meses quando ha atualizagao mensal
por indicador.

LCl e LCA - Diferenciais ao INVESTIDOR:

e Investidores PESSOA FiSICA estio isentos de IMPOSTO DE RENDA;

e Sao investimentos que contam com a garantia do FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITO (FGC) até o montante de R$ 250.000,00.

o Por forga de lei, LCl e LCA tém caréncia de 90 dias.

(ATENGAO):

Em 01/02/2024 o CMN através da Resolugao 5119, alterou o prazo minimo de
caréncia para a LCl e LCA, porém essa alteragao so6 sera cobrada nas
provas da Anbima depois de 180 dias (01/08/2024)

CRI — CERTIFICADO DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS

O Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI) € um titulo que gera um direito de crédito ao
investidor. Ou seja, 0 mesmo tera direito a receber uma remuneragéo (geralmente juros) do emissor
e, periodicamente, ou quando do vencimento do titulo, recebera de volta o valor investido (principal).

Do ponto de vista do emissor, o CRI é um instrumento de captacdo de recursos destinados a
financiar transagbes do mercado imobiliario e € lastreado em créditos imobiliarios, tais como:
financiamentos residenciais, comerciais ou para constru¢des, contratos de aluguéis de longo prazo
etc.

Sao titulos de renda fixa de longo prazo emitidos exclusivamente por uma companhia
securitizadora.
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As companhias securitizadoras de créditos imobiliarios séo instituigbes nao financeiras,
constituidas sob a forma de sociedade por ag¢des, que tém por finalidade a aquisicao e securitizagdo
desses créditos, a emissao e colocacao destes ativos no mercado financeiro.

Os lastros mais comuns de um CRI sio os créditos decorrentes de contratos de compra e
venda com alienacgao fiduciaria do Sistema de Financiamento Imobiliario (SFI).

Algumas das vantagens de se investir em CRI’s:
e Investimento de longo prazo com rentabilidade acima de outros de renda fixa;
Possuem garantia real, porém nao estdo cobertos pelo FGC;
Isencao de Imposto de Renda para pessoas fisicas;
Substitui os investimentos imobiliarios, reduzindo os custos administrativos de vacancia e
reformas.

CRA — CERTIFICADO DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO

Os Certificados de Recebiveis do Agronegdécio (CRA) sao titulos de renda fixa lastreados em
recebiveis originados de negdcios entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros,
abrangendo financiamentos ou empréstimos relacionados a producdo, a comercializacdo, ao
beneficiamento ou a industrializacdo de produtos, insumos agropecuarios ou maquinas e
implementos utilizados na produgao agropecuaria.

Nessas operagdes, as empresas cedem seus recebiveis para uma securitizadora, que
emitira os CRAs e os disponibilizara para negociagdao no mercado de capitais, geralmente com o
auxilio de uma instituicao financeira.

Por fim, essa securitizadora ira pagar a empresa pelos recebiveis cedidos. Desse modo, a
empresa conseguira antecipar o recebimento de seus recebiveis.

Podem emitir CRA as companhias securitizadoras de direitos creditérios do agronegdcio,
ou seja, instituicbes nao financeiras constituidas sob a forma de sociedade por agbes com a
finalidade de aquisi¢cdo e securitizagao desses direitos e de emisséo e colocagao de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio no mercado financeiro e de capitais.

Pode ser distribuido publicamente e negociado na Bolsa, bem como em mercados de
balcao organizados autorizados a funcionar pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Garantias: CRA nao esta coberto pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Tributagao: os rendimentos sédo isentos de IR, quando a CRA for emitida em favor de
pessoa fisica.

ABRE O OLHO!!

CRIl e CRA:
e Sio investimentos que NAO contam com a GARANTIA DO FGC; <:|
e Siao investimentos ISENTOS de IR para PESSOA FiSICA.

CPR — CEDULA DE PRODUTOR RURAL

Criada pela Lei N° 8.929 de 1994, a CPR é um titulo representativo de promessa de entrega
futura de produto agropecuario e pode ser emitida pelo produtor rural ou suas associagdes, inclusive
cooperativas.
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Atualmente este é o principal instrumento para financiamento da cadeia produtiva do
agronegocio, pois permite ao seu emissor obter recursos para o desenvolvimento de suas produgdes
rurais ou empreendimentos.

O emitente deve procurar uma instituicao (banco ou seguradora) que dé garantia a CPR,
pois aumenta o universo de compradores interessados em adquiri-la.

Essa instituigdo, apds analise do cadastro e garantias que o emitente oferecer, acrescenta seu
aval ou agrega um seguro.

Podem ser emitidas em 2 modalidades:
o CPR Fisica: Entrega do produto pelo emitente
e CPF Financeira: Seu pagamento se da através da liquidagao financeira

Garantias: Dentre os tipos de garantia real admitidos para a CPR, o penhor rural tem sido
apontado como o mais utilizado. Podem também ter garantia de hipoteca ou alienagao fiduciaria,
respectivamente, a maior dificuldade de execucdo da garantia e a falta de pratica na utilizagdo do
instrumento pelos emissores.

De posse da CPR avalizada ou segurada o emitente pode negocia-la no mercado.

ABRE O OLHO!!
CPR:
e Si3o investimentos que NAO contam com a GARANTIA DO FGC;
e Siao investimentos ISENTOS de IR e IOF para PESSOA FiSICA.

CDCA — CERTIFICADO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Instrumento financeiro usado em negdécios entre produtores rurais, cooperativas e terceiros
Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio € um titulo de crédito nominativo, de livre
negociagao, representativo de promessa de pagamento em dinheiro.

O CDCA ¢ emitido vinculado a direitos creditorios originarios de negodcios realizados por
agentes da cadeia produtiva do agronegécio.

Principais Vantagens para o investidor
o Obtencéao de recursos para atender as necessidades de fluxo de caixa, com taxa de juros fixa
ou flutuante, utilizando o CDCA como titulo de crédito, emitido em taxa de juros fixa ou
flutuante.
e Auséncia de comprovacao do direcionamento dos recursos.
e Aliquota zero de IOF.

Podem emitir CDCA as cooperativas de produtores rurais e de outras pessoas juridicas que
exercam a atividade de comercializagao, beneficiamento ou industrializacdo de produtos e insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na produgao agropecuaria.

Mesmo sendo emitido por cooperativas agropecuarias ou até mesmo por empresas de pequeno
porte, a custddia dos direitos creditorios precisa ser feita por uma instituicao financeira.

ABRE O OLHO!!
CDCA:
e Sio investimentos que NAO contam com a GARANTIA DO FGC;
e Sao investimentos ISENTOS de IR para PESSOA FISICA.
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CCI — CEDULA DE CREDITO IMOBILIARIO

A CCI é um instrumento originado pela existéncia de direitos de crédito imobiliario com
pagamento parcelado. A cédula é emitida pelo credor, com o objetivo de facilitar e simplificar a
cessao do crédito e podem contar ou ndo com garantia.

A CCI agiliza a negociagédo de créditos, uma vez que a cessao pode ser feita mediante o
endosso no proprio titulo, sem necessidade de uma formalizagdo com um contrato de cesséo.

Seu diferencial reside no fato de que sua negociacdo ocorre independentemente de
autorizacdo do devedor, uma caracteristica indispensavel para adequar o crédito imobiliario as
condi¢des de negociagdao no mercado financeiro e de capitais.

Possui remuneracao por taxa pré ou poés-fixada, inclusive por indices de precos, de acordo
com o direito creditorio nela representado.

Esses titulos sdo bastante utilizados como lastro na emissao de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios (CRI’s), por oferecer mais seguranga e transparéncia para quem investe em CRI.
A CCI podera ser emitida com ou sem garantia, real ou fidejussoéria, sob a forma escritural ou

cartular.
ABRE O OLHO!!
CCl:
e S3o investimentos que NAO contam com a GARANTIA DO FGC;
e Sao investimentos ISENTOS de IR para PESSOA FISICA. ‘

TITULOS CORPORATIVOS (de empresas)

e Debéntures e Debéntures Incentivadas
e Notas Promissoérias

DEBENTURES

Sao valores mobiliarios emitidos por sociedades andénimas nao-financeiras (empresas).

Quando um investidor compra um CDB, empresta seu dinheiro ao uma instituicao financeira.
Quando ele compra uma debénture ele empresta seu dinheiro para uma empresa.

Objetivo: Captar recursos de médio e longo prazo para financiar as atividades das S.A’s.

Quem emite:
o Podem ser emitidas por empresas (S.A’s) de capital aberto.
o S.A’s de capital fechado s6 podem fazer emissdes privadas.

Rentabilidade:
e Pré-fixada ou pos-fixada, TR, TBF, Indice de precos, etc.

Risco de crédito:
e Nao conta com garantia do FGC
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Tributacgao:
e |OF —do 1° ao 29° dia;
¢ IR - Conforme tabela regressiva

ABRE O OLHO:

v' O responsavel por recolher e pagar o imposto é a empresa que paga os rendimentos.
(Banco onde esta custodiado ou a propria PJ se nao for um titulo negociado no mercado secundario)

Tipos Debéntures:
e Conversiveis em agoées: concede ao investidor o direito de resgatar seu investimento em

acgdes da companhia.
¢ Nao conversiveis: O investimento é resgatado em dinheiro no vencimento.

DEBENTURES INCENTIVADAS

Surgiu em 2011 com o objetivo de captar recursos para a implementacao de projetos de investimento
em infraestrutura, implantagdo, ampliagdo, manutencdo ou modernizagdo para os setores abaixo,
conforme lei 8874/16:
e Logistica e transporte;
Mobilidade urbana;
Energia;
Telecomunicagoes;
Radiodifusao;
Saneamento Basico;
Irrigacéo.

Principais diferengcas da Debénture comum:
e Prazo médio ponderado minimo de 4 anos;
e Isencédo de Imposto de Renda para Pessoa Fisica
e Aliquota de IR para PJ de 15%.

ABRE O OLHO:

v Debéntures Incentivadas sao isentas de IR para PESSOA FiSICA. <:|

Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario ¢ a instituigdo ou agente financeiro que tem como objetivo proteger os
direitos das pessoas que investem em debéntures (debenturistas).

Para atuar como Agente Fiduciario é necessario seguir regras especificas e sempre priorizar o
interesse dos investidores, e ndo das instituicdes que emitem as debéntures.

Ele exerce uma fiscalizacdo permanente e atenta, verificando se as condi¢des estabelecidas
na escritura da debénture estdo sendo cumpridas.

A emissao publica de debéntures exige a nomeac¢ao de um agente fiduciario.

Esse agente deve ser ou uma pessoa natural capacitada ou uma instituicdo financeira
autorizada pelo Banco Central para o exercicio dessa fungdo e que tenha como objeto social a
administracao ou a custddia de bens de terceiros (ex.: corretora de valores).
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O agente fiduciario néo tem a fungéo de avalista ou garantidor da emissao.
GARANTIA das DEBENTURES

A debénture podera ter garantias, sendo elas: garantia real, garantia flutuante, garantia sem
preferéncia (quirografaria), ou ter garantia subordinada aos demais credores da empresa.
A ordem hierarquica das garantias sao:

GARANTIA REAL: A melhor e mais forte garantia. Oferece bens da empresa emissora ou de
terceiros como garantia de pagamento. Isso é feito com hipoteca ou penhor, entdo a companhia nao
pode negociar, alienar ou onerar o bem durante o prazo do titulo.

GARANTIA FLUTUANTE: é uma espécie de garantia geralmente oferecida em debéntures. O
funcionamento é simples, depois da Garantia Real, aqueles protegidos pela Garantia Flutuante tém
prioridade no recebimento dos valores em caso de inadimpléncia ou faléncia..

GARANTIA QUIROGRAFARIA: Nao oferece grandes privilégios aos investidores, mas oferece
alguma protegéo. Dentre todas as garantias que uma debénture pode oferecer, a Quirografaria € uma
das que menos oferece protecao.

GARANTIA SUBORDINADA: na hipétese de liquidacdo da companhia, oferece preferéncia de
pagamento tdo somente sobre o crédito de seus acionistas.

ABRE O OLHO:

v GARANTIA DEBENTURES: RE — FLU — QUI - SU. <:|

CROSS DEFAULT

Quer dizer que se uma divida do emissor vencer e ele ficar inadimplente, as debéntures
também estarao vencidas automaticamente.

O contrario é verdadeiro, ou seja, se ele ndo pagar a debénture, ou os juros, as outras dividas
podem ser declaradas vencidas automaticamente.

E como se fosse um “bloco Unico” de obrigagdes inter-relacionadas.

ESCRITURA

E o documento legal que declara as condigdes sob as quais a debénture foi emitida.
Especifica direitos dos possuidores, deveres dos emitentes, todas as condicdes da emissao, os
pagamentos dos juros, prémio e principal, além de conter varias clausulas padronizadas restritivas
referentes as garantias (se a debénture for garantida).

NOTAS PROMISSORIAS — (Comercial paper’s)

Commercial Papers ou Notas Promissdrias, sao titulos de divida de CURTO PRAZO emitidos
apenas por empresas que sao Sociedades andnimas (SA’s) abertas ou fechadas, que nao atuem
como instituigbes financeiras.

Quem pode emitir: Sociedades anénimas nao financeiras. (EMPRESAS)
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Sao vedadas as ofertas publicas de notas promissorias por instituicoes financeiras,
sociedades corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de
arrendamento mercantil.

A venda de nota promissoria comercial necessita obrigatoriamente de uma instituicdo
financeira atuando como agente colocador, podendo ser uma distribuidora ou corretora.

A nota promisséria comercial nao possui garantia real, por isso é um instrumento para
empresas com bom conceito de crédito.

PRAZOS:
Nio ha prazo minimo; <:|
O prazo maximo da NP é de 360 dias.

DEBENTURES x NOTA PROMISSORIAS (COMMERCIAL PAPERS)

DEBENTURE ] NOTA PROMISSORIA

- Captagéo recurso CURTO PRAZO | <_I

- CAPITAL de GIRO K::I

- Prazo Maximo: NAO POSSUI | - Prazo Maximo: 360 dias |

+ Captacao recurso LONGO PRAZO |

- CAPITAL FIXO |

TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS - TPF

Séo titulos de crédito emitidos pelo Tesouro Nacional. (Renda Fixa)
Objetivo: Captar Recursos para financiar o déficit publico.

Rentabilidade:
e Pré-fixada ou pos-fixada, IPCA, SELIC.

Risco de crédito:
e Nao conta com garantia do FGC, porém a possibilidade de o governo nao honrar com as
dividas é praticamente nula.

Tributacgao:
e |OF —do 1° ao 29° dia;
¢ IR - Conforme tabela regressiva

Pagamento de Juros:

¢ COM CUPOM = Ha pagamento periddico de juros (semestrais);
e ZERO CUPOM= nao ha pagamento periodico de juros.
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LFT - Letra Financeira do Tesouro

LTN -

Nome atual: Tesouro Selic
Rentabilidade: Taxa Selic

Tipo: Pés Fixado

Negociada com agio ou desagio

Letra do Tesouro Nacional

Nome atual: Tesouro Prefixado
Rentabilidade: Prefixada

Tipo: Prefixado

Negociada com desagio sobre o valor de face

NTN-F — Nota do Tesouro Nacional

Nome atual: Tesouro prefixado com juros semestrais (cupom)
Rentabilidade: Prefixada

Tipo: Prefixado

Negociada com desagio sobre o valor de face

NTN-B — Nota do Tesouro Nacional — Série B

Nome atual: Tesouro IPCA com juros semestrais (Com Cupom)
Rentabilidade: Juros + IPCA
Tipo: hibrido

NTN-B (principal) — Nota do Tesouro Nacional — Série B (Zero cupom)

TESOURO EDUCA+ (novo contetido)

TESOURO RENDA+ (novo contetido)

WR»

Nome atual: Tesouro IPCA
Rentabilidade: Juros + IPCA
Tipo: hibrido

Nome: Tesouro Educa+
Rentabilidade: Tx juros + IPCA
Tipo: hibrido — Na pratica funciona coma a NTN-B.

Caracteristicas: Esse € o mais novo titulo do Tesouro Direto, criado com o objetivo principal de
custear a educacgao, seja uma faculdade, uma especializacdo, um curso técnico, um
intercambio, ou qualquer outro tipo de gasto relacionado a esse propdsito.

Resgate: Apds o periodo de acumulacao, o investidor comega a receber tudo que foi aplicado
corrigido pela inflagéo + juros previamente pactuados.

Neste caso os recebimentos ocorrerao ao longo de 05 anos em 60 parcelas mensais
consecutivas.

Nome: Tesouro Educa+

Rentabilidade: Tx juros + IPCA

Tipo: hibrido - Na pratica funciona coma a NTN-B.

Caracteristicas: Esse € o mais novo titulo do Tesouro Direto, criado com o objetivo principal de
complementar a renda na aposentadoria.

Resgate: Apds o periodo de acumulagéo, o investidor comega a receber tudo que foi aplicado
nesse tempo, corrigido pela inflagdo + juros previamente pactuados.

Neste caso os recebimentos ocorrerao ao longo de 20 anos em 240 parcelas mensais
consecutivas.
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TITULOS PUBLICOS FEDERAIS (quadro exibido no CURSO ONLINE)

TESOURO DIRETO

O Tesouro Direto € um Programa do Tesouro Nacional desenvolvido em parceria com a B3
para venda de titulos publicos federais para pessoas fisicas, de forma 100% online.

Lancado em 2002, o Programa surgiu com o objetivo de democratizar o acesso aos titulos
publicos, permitindo aplicagdes a partir R$ 30,00.

Tesouro garante a recompra diaria, ou seja, trata-se de um investimento com risco de
liquidez praticamente nulo.

Quanto ao risco de crédito, sdo considerados “LIVRES” de risco de crédito, como ja dito
anteriormente. (Risk Free).

Obs: O limite maximo de investimento por pessoa é de R$ 1.000.000,00 por més. <j

CADERNETA DE POUPANCA

Criada em 1861, € o mais popular dos produtos de investimento.
Isso se deve principalmente pela simplicidade do seu entendimento junto aos investidores.

Principais Caracteristicas, para Pessoa Fisica:

¢ Rentabilidade é paga mensalmente, sempre na data do “aniversario”. Ex.: 0,5%am + TR
|:> e Depo6sitos nos dias 29, 30 e 31, assumem como “aniversario” o 1° dia do més seguinte;
[ ]
[ ]

Remunera sempre pelo menor saldo no periodo.
Isencao de IR e IOF;
e Garantido pelo FGC até o valor de R$ 250.000,00;
Para Pessoa Juridica (diferengas):

e Rentabilidade é paga trimestralmente, sempre na data do “aniversario”: Ex.: 1,5%at + TR
¢ O investidor PJ paga imposto de renda;
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Rentabilidade:
Desde 04 de Maio de 2012, as regras de rentabilidade da poupancga sofreram alteragées.
A partir de entao, a rentabilidade é dada em fungdo da TAXA SELIC META.

TAXA SELIC superior a 8,5%.
1) Remuneragao de: 0,5%am + TR

TAXA SELIC igual ou inferior a 8,5%.
2) Remuneracao de: 70% da Selic + TR

Atencao: )
v" O que determina a regra a ser utilizada, ¢ a DATA do DEPOSITO.

v' Dep6sitos realizados até 03/05/2012 continuam obtendo rendimento de 0,5%am + TR.

OPERACOES COMPROMISSADAS

Instrumento de captacdo de recursos oferecido pelos bancos.

A operacao compromissada é aquela em que o vendedor (banco) assume o compromisso de
recomprar os titulos que alienou em data futura pré-definida e com o pagamento de remuneracgao pré-
estabelecida.

Ex.:

Titulos Publicos Federais;
CDB

LCI

Debéntures.

Obs.:Tem a mesma caracteristica de tributacao dos produtos de renda fixa.

DERIVATIVOS

Conceito e caracteristicas:

Derivativos, como o préprio nome sugere, sao contratos financeiros cujos pregos derivam do
valor de um bem ou de outro instrumento financeiro. A palavra derivativo vem do fato que o preco do
ativo é derivado de outro ativo.

Na pratica, esses contratos utilizam algum ativo como referéncia, também chamado de “ativo-
objeto”. Isso significa que o valor do derivativo acompanha a oscilagdo do ativo ao qual esta
vinculado.

Um contrato de derivativos € sempre realizado entre duas partes. Na negociacdo, ambas se
comprometem a negociar determinado ativo em uma data futura por um prego pré-estabelecido

Como surgiu:
Da necessidade do produtor rural em garantir um prego minimo para sua safra.

78

“’R>> @wendelrodrigues.prof -

CERTIFICAGCOES




I CPA-20 MODULO 4

Em resumo: Os derivativos em geral, tem como grande objetivo e a finalidade de proporcionar, aos
agentes econdmicos, oportunidades para a realizagdo de operagdes que viabilizem a transferéncia
de risco das flutuacdes de precos de ativos e de varidveis macroeconémicas.

Tipos de contratos de derivativos:
Derivativos agropecuarios, financeiros, energia, climatico sdo exemplos de mercados que utilizam os
derivativos em suas negociagdes no mercado financeiro.

Tipos de Derivativos:

Mercado de Op¢oes
Mercado Futuro
Mercado a Termo

Mercado de Swap

Participantes do mercado de Derivativos:

e Hedger: "Hedge” em inglés significa “cerca”. O Hedger é quem possui o determinado bem ou
ativo financeiro. Ele opera nesse mercado buscando protec¢ao contra oscilagdes de pregos
dos ativos.

e Especulador: E o participante que assume o risco da operagdo com o objetivo de auferir
ganhos com a oscilagao dos prec¢os. Entra e sai rapidamente no mercado fazendo “apostas”.

e Arbitrador: Esse obtém vantagens financeiras em fungdo de distor¢gdes nos pregos do ativo
nos mercados diferentes. Monitora todos os mercados em busca de distorgoes a fim de obter
lucros.

Os trés agentes sao de suma importancia para o mercado, pois sdo eles os responsaveis por garantir
liquidez e evitar distor¢des.

Tipos de Derivativos:

MERCADO A TERMO:

E aquele em que as partes assumem compromisso de compra e venda de quantidade e
qualidade determinadas de um ativo dito real (mercadoria).

O prego a termo, que é fixado na abertura do negdcio, € formado pelo prego a vista mais uma
taxa de juros, que varia conforme o prazo da transacao.

As partes compradora e vendedora ficam vinculadas uma a outra até a liquidagéo do contrato,
ou seja:
e comprador do termo: leva o contrato até o final do prazo contratado, paga pelo ativo objeto
do contrato e quer recebé-lo;

e vendedor: quer levar o contrato até o final, quer entregar o ativo objeto e receber o
correspondente pagamento.

O prazo do contrato é preestabelecido.
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Os prazos permitidos para negociagdo a termo sao de no minimo 16 e no maximo 999 dias
corridos.
Comumente s&do negociados contratos com prazos de 30, 60, 90, 120 ou até 180dias

Formas de Liquidacao:
e Por decurso de prazo;

e Antes do decurso: os compradores podem solicitar o encerramento antes do decurso, mas isso
nao alterara o valor do preco.

Liquidacdo Antecipada: Caso o comprador queira, podera solicitar ao vendedor a liquidagao do
contrato antecipadamente. Ndo ha abatimento nos juros, devendo ser pago o valor exato do
contrato.

GARANTIAS:
Sao exigidas de ambos os participantes:
¢ Vendedor: Cobertura, que é o depdsito da totalidade dos titulos objeto da operacao;
e Comprador: Margem, que é o depdsito de numerario e/ou ativos autorizados, em um valor
estabelecido pela Bovespa e BM&FBovespa — Camara de Agdes.
A liquidagdo de uma operacédo a termo, no vencimento do contrato ou antecipadamente, se
assim o comprador o desejar, implica a entrega dos titulos pelo vendedor e o pagamento do
preco estipulado no contrato pelo comprador.

ABRE O OLHO: MERCADO A TERMO

Contratos NAO PADRONIZADOS;
Ambas as partes possuem OBRIGACOES;
Prazo de 16 a 999 dias;

Pouca Liquidez, ja que o vendedor é que estipula as condi¢oes
Pode ser liquidado antecipadamente, dependendo da vontade do comprador;
Vendedor e Comprador dao garantia na Bolsa

MERCADO DE OPCOES

No mercado de opgodes, negocia-se o direito de comprar (call) ou direito de vender (put) um
bem ou um lote de ag¢des por um precgo fixo numa data futura.

Participantes:

¢ Lancador: Aquele que “lanca” ou vende uma opg¢ao, assumindo a obrigagao de, se o titular
exercer, vender ou comprar o bem ou objeto a que se refere.

o Titular da opgao: Aquele que tem o direito de exercer ou negociar uma opgao.
Para comprar uma opgéo, € necessario um pagamento de um prémio, que é o prego de

negociagao, por agao-objeto, de uma opgéo de compra ou venda pago pelo comprador de uma opgao.
O prémio é uma fragao do do prego do ativo-objeto da opgéo.
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Personagens de uma OPCAO.

ﬂANCADOR da Opgao TITULAR da Opgﬁo\
lVende a Opgao | lCompra a Opgao |
Cobra um prémio Paga um prémio
pela Opcao pela Opgao
Tem a OBRIGAGAO Tem a DIREITO de
de Vender ou de Vender ou de
K Comprar Comprar j

OPCAO DE COMPRA (CALL) X OPCAO DE VENDA (PUT) — (Quadro anotagées VIDEO-AULA)

Formas de exercer o direito de opgao:

e Americana: durante a vigéncia do contrato, a qualquer momento; <:|
o Europeia: apenas na data de vencimento do contrato de opgées.
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A relagao do preco do ativo com o preco da opgao determina se a opcao € dita como:

e In-the-Money (dentro do dinheiro), se exerce, ganha dinheiro.

e At-the-Money (no dinheiro), Se exerce, nem ganha nem perde dinheiro

e Out-of-The-Money (fora do dinheiro), Se exerce, perde dinheiro

Garantias:

Para o titular de Op¢oes: O titular no Mercado de Opgobes esta isento de prestar garantias,
pois o risco maximo que pode correr € ele ndo exercer sua posi¢cao e perder o prémio pago.

Para o Langador de Opgdes: Somente das posigdes langadoras € exigida a prestagdo de
garantias, e a finalidade da garantia é assegurar o cumprimento da obrigacdo assumida.

Lancador Coberto: Deposita os titulos relativos a Opgao.

Langcador Descoberto: Deposita margem em dinheiro ou os mesmos ativos aceitos no
mercado a termo, conforme calculo efetuado pela Clearing.

GRAFICOS DE OPGOES:
I:>Atengéo: Tema que, apesar de constar no edital, ndo vem sendo cobrado nas provas da CPA-

20. E mais comum ver isso nas provas de CEA.

Compra de uma Call (Opgao de Compra)

Preco da Acdo

Prego Strike

Venda de uma Call (Opgéo de Compra)

Lucro
Prego Strike

Preco da AcSo
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Compra de uma Put (Opgéao de Venda)

Lucro

Preco da AcBo

Prego Strike

Venda de uma Put (Opgéao de Venda)

Lucro

/ Preco Strike

DICA PARA GRAFICO DE OPGOES (Anotar dica/macete conforme VIDEO AULA CURSO)

Preco da Acdo

ABRE O OLHO: MERCADO DE OPGOES

e Quem compra uma opgao compra um direito (de comprar ou de vender);
e Quem vende é o LANCADOR (langa no mercado) e tem a obrigagao de vender
ou de comprar;

¢ Quem compra é o TITULAR que passa a ser dono e tem o direito;
e Quem paga? O titular é quem paga o PREMIO para ter o direito da opgao;
Ele paga para o Lancador;

e CALL - COMPRA;
e PUT - VENDA;
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Abaixo algumas vantagens/possibilidades ao se investir em op¢oées:
o Fazer protecdo aos seus investimentos emagdes, por exemplo;
e Alavancagem, gerando altos ganhos;
e Investir em agdes sem gastar muito dinheiro;

Algumas desvantagens ao se investir em opgoes:
e As opgoOes de agdes nao séo garantidas pelo fundo garantidor de crédito;
e As opgdes tém um alto grau derisco;
o Possibilidade concreta de perder todo o dinheiro investido;

MERCADO FUTURO

O mercado futuro pode ser entendido como uma evolug¢ao do mercado a termo.

Nele, os participantes se comprometem a comprar ou vender certa quantidade de um ativo por
um prego estipulado para a liquidagao em data futura.

Porém, enquanto no mercado a termo os desembolsos ocorrem somente no vencimento do
contrato, no mercado futuro os compromissos sao ajustados diariamente.

Todos os dias sao verificadas as alteracdes de pregos dos contratos para apuragao das
perdas de um lado e dos ganhos do outro, realizando-se a liquidagao das diferencas do dia.

Além disso, os contratos futuros sdao negociados somente em bolsas.

Principais vantagens do Mercado Futuro

e Padronizacdo acentuada;
Elevada liquidez;
Negociagao transparente em bolsa mediante pregao;
Utilizagcao de ajustes diarios com as margens depositadas, evitando acumulacao de perdas.
Possibilidade de encerramento da posicdao com qualquer participante em qualquer
momento, gracas ao ajuste diario do valor dos contratos;

As desvantagens operacionais do mercado futuro sao:
o Exigir elevada movimentacao financeira devido aos ajustes diarios (instabilidade no fluxo de
caixa);
¢ Custo mais elevado do que os contratos a termo;
o Necessitar de depésito de garantias.

Exemplo Contratos de commodities: Soja, Boi Gordo, Café Arabica, Etanol Anidro, Milho, Ouro,
Petréleo.

Exemplo Contratos de Juros e Moedas: Cupom Cambial, Cupom de IPCA, Taxa DI, Taxa Selic,
IPCA

ABRE O OLHO: MERCADO FUTURO:

Possui regras proéprias;

Os contratos sao PADRONIZADOS;

Unico dos derivativos que exige o chamado “Ajustes diarios”;
A Bolsa exige uma “Margem de Garantia” de ambas as partes;
Negociacao em Bolsa de Valores;

Possibilidade de liquidagao antes do prazo de vencimento;
Risco da Contraparte é da BOLSA DE VALORES.
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SWAP

Traduzindo para o nosso portugués, SWAP é um termo que significa TROCA.

No mercado financeiro, operagcdes de SWAP envolvem a troca de posigoes quando ha
riscos para um investidor.

Também envolve troca de posi¢oes ou fluxos financeiros quanto a rentabilidade entre
os investidores.

Exemplos de contratos de SWAP:

«  SWAP Cambial;

«  SWAP de indices;

+  SWARP de taxa de juros;
«  SWAP de commodities.

Os contratos sdo negociados em balcado e nao sao padronizados, ndo havendo a possibilidade
de transferéncia a outro participante nem antecipagao do vencimento.

Principais caracteristicas:
e Os contratos de Swap séo registrados na CETIP (B3).
e Os contratos de swap séao liquidados em D +1.

Vantagens:
o Possibilidade de fazer Hedge contra a variacdo do Ddlar ou Contra o CDI;
e Possibilidade de especular contra a alta do ddlar.

TRIBUTAGAO SWAP

Sao tributados como _ativos de Renda Fixa, ou seja, conforme o prazo de permanéncia.
(22,5%, 20%, 17,5% ou 15%)

Responsabilidade/recolhimento: O imposto sera retido pela pessoa juridica que efetuar o
pagamento do rendimento, na data da liquidagéo ou cesséo do respectivo contrato.

Obs.:
Nao é permitida a de compensac¢ao de perdas incorridas em operagoes de swap com os ganhos
liquidos obtidos em outras operagdes de renda variavel.

ABRE O OLHO: SWAP:

SWAP associa sempre a TROCA DE INDEXADORES;
E renda variavel;

Liquidados em D+1;

Sao tributados como RENDA FIXA (exce¢ao);
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TRIBUTAGAO em DERIVATIVOS

~De maneira geral, derivativos s&o tributados nos mesmo modelo de agées (RENDA
VARIAVEL), salvo as excec¢des abaixo:

DERIVATIVOS TRIBUTADO COMO RENDA FIXA <::|
e SWAP é tributado como RENDA FIXA (excec¢éo);

e nas operacgdes conjugadas que permitam a obtencao de rendimentos predeterminados como
nos mercados de OPCOES DE COMPRA e de VENDA em bolsas de valores e mercadorias e
de futuros (BOX DE 04 PONTAS);

CERTIFICADO DE OPERACOES ESTRUTURADAS - COE

Este instrumento foi criado pela Lei 12.249/10, mesma que instituiu as Letras Financeiras, mas
foi regulamentado pelo CMN no segundo semestre de 2013.

O Certificado de Operagdes Estruturadas — COE é um novo investimento que passa a ser
disponibilizado ao mercado brasileiro e representa uma alternativa de captacdo de recursos para os
bancos.

E instrumento inovador e flexivel, que mescla elementos de Renda Fixa e Renda Variavel.

Traz ainda o diferencial de ser estruturado com base em cenarios de ganhos e perdas
selecionadas de acordo com o perfil de cada investidor.

A Emissao desse instrumento podera ser feita em duas modalidades:

1) Valor nominal protegido: com garantia do valor principal investido.

2) Valor nominal em risco: em que ha possibilidade de perda até o limite do capital
investido.

O COE ¢ emitido por bancos e registrados na CETIP (B3).

Flexibilidade de atrelar seus rendimentos aos mais diversos ativos, como:
o Acbes ou indices de bolsas do Brasil e do exterior.
e Moedas — ddlar e euro.
e Juros — CDI, libor e indices de inflagao.
¢ Commodities — indices, metais preciosos, agricolas, petrdleo e outros metais.

ABRE O OLHO: COE

Capital protegido: o Principal investido esta garantido;

Capital em Risco: Pode haver perdas além do valor principal aplicado;
Obrigatoéria assinatura no termo de ciéncia e Risco;

Apesar de ser produto bancario, NAO CONTA COM GARANTIA DO FGC;
E tributado como RENDA FIXA;
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NEGOCIACAO, LIQUIDACAO E CUSTODIA — CLEARING HOUSES

Também conhecidos com Clearing Houses, sdo 6rgaos responsaveis pela liquidagdo das
operagdes ocorridas nas bolsas, nos mercados de balcdes organizados e no mercado
financeiro como um todo.

[ >e Principal objetivo de uma Clearing é MITIGAR O RISCO DE LIQUIDACAO.

¢ No Brasil, ha basicamente duas clearing houses em funcionamento: o Sistema Especial de
Liquidagao e Custdédia — Selic e a Brasil, Bolsa, Balcao — B3.

CLEARING HOUSE

Sistema Especial Liquidagéo‘a Custédia \ Brasil Bolsa Balcao
o SELIC B3
Titulos Publicos Federais (TPF) Titulos Privados e Renda Variavel
LFT, LTN, NTN-B, NTN-B Principal CDB, DEBENTURES, AGOES, DERIVATIVOS

Enquanto a Selic incorpora o sistema responsavel pela negociagao dos titulos publicos federais, a
B3 atua no ambito privado, em operagdes que de titulos de renda fixa e variavel, entre outros.

SISTEMA DE PAGAMENTOS BRASILEIRO - SPB

Criado em 2002, o SPB é o conjunto de entidades, regras, sistemas e mecanismos
relacionados com o processamento € a liquidacdo de operagdes de transferéncia de recursos,
de operagbes com moeda estrangeira, ativos financeiros e valores mobiliarios entre empresas,
governos e pessoas fisicas.

O SPB é integrado pelos servigos de:
= Compensacgao de cheques;
= Compensacgao e liquidagao de ordem eletrénicas de débito e de crédito;
= Transferéncia de recursos e outros ativos financeiros;
= Compensacgao e liquidagao de operagcdes com titulos e valores mobiliarios;
= Liquidagdo e compensacao de operagdes realizadas em bolsa.

Antes de 2002 havia um alto risco sistémico.
Surgimento da TED (Transferéncia Eletronica Disponivel) e limitacdo de DOC’s em R$ 4.999,99.

|::>- A criagdo do SPB proporcionou ao sistema mais seguranca, agilidade e principalmente uma
MITIGACAO ou REDUCAO DO RISCO SISTEMICO.
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OFERTAS PUBLICAS DE VALORES MOBILIARIOS

PRINCIPAIS INSTITUICOES: Fungdes e caracteristicas de cada:

BANCO COORDENADOR < —J

Também conhecido como coordenador-lider, normalmente € um banco de investimento ou
outra instituigdo financeira que tenha a fungdo principal de organizar ofertas publicas de agdes,
debéntures, notas promissoérias comerciais € demais valores mobiliarios.

O coordenador de oferta geralmente trabalha com outros bancos de investimento para
estabelecer um consorcio de subscritores e, assim, criar a forca de vendas inicial para os valores.
Esses valores serdo vendidos para clientes institucionais e de varejo.

BANCO ESCRITURADOR E MANDATARIO <:|

O servigo de banco mandatario consiste no repasse dos pagamentos entre a companhia e
seus investidores, por meio dos modelos de liquidagdo mais utilizados pelo mercado.

Ja o servico de banco ou agente escriturador consiste em manter os registros dos valores
mobiliarios emitidos, conciliando tais registros com a principal central depositaria de mercado, a B3.

TIPOS DE COLOCACAO

Garantia firme: A instituicdo financeira assume o risco e garante a subscrigao de todas as agbes
langadas pagando diretamente a emissora. Ou seja, o risco de aceitagdo ou nao pelo
mercado fica por conta da instituicao

Melhores esforgos: A instituigdo financeira compromete-se em vender as agbes, mas nao se
responsabiliza pela subscrigdo dos titulos que nao foram vendidos. O risco é
exclusivo da empresa que lancou as agoes

Garantia residual: A instituicdo financeira subscreve somente as agbdes que nao foram adquiridas
pelo publico, o risco é da emissora e do agente intermediario.
(Compartilhado)

ABRE O OLHO:

o GARANTIA FIRME: Risco é da Institui¢cao financeira;
¢ MELHORES ESFORCOS: O risco é da empresa que langou as acgoes;
e RESIDUAL: O risco é compartilhado (empresa e IF)

DISTRIBUICAO DE LOTE SUPLEMENTAR

Lote Suplementar, também conhecido por green shoe, € um lote suplementar de agdes
disponibilizadas para serem compradas pelo banco coordenador de uma oferta de agdes.

A compra desse lote suplementar, que € opcional, ndao podera ultrapassar a 15% da
quantidade que foi ofertada inicialmente ao mercado, através do IPO.
Dessa forma, se julgar necessario e conforme a demanda, o banco pode exercer a sua opgao e
vender o lote extra ao mercado posteriormente.
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BOOKBUILDING

O bookbuilding, também conhecido como construgdo do book de ofertas, consiste em um
processo de formacéao de precos dos ativos do mercado.

Ele se baseia em uma avaliagao feita pela empresa (ou pelo fundo) sobre qual é a demanda
por parte do mercado quanto a seus ativos.

A partir disso, é possivel definir o pre¢co que é considerado justo, com base na lei de oferta e
demanda.

Ele € comumente executado em agdes, mas também é aplicavel a cotas de fundos e
investimentos de renda fixa, como as debéntures.

|:> MARKET MAKER - Formador de Mercado:

O market maker é um participante do mercado que se compromete a manter ofertas de
compra e venda de um ativo dando liquidez a ele.

Em geral,quem faz a funcdo de market maker sdo bancos, corretoras e
demais instituicoes financeiras contratadas para essa finalidade.

Ele também estabelece o prego maximo e minimo para se comprar e vender um ativo com ele.
Dessa forma, a volatilidade tipica de papéis com baixa liquidez é reduzida, ao mesmo tempo em que
se estabelece um preco justo para o ativo.

Trata se de um agente muito importante, ja que minimiza o risco de liquidez envolvendo os
ativos.

Em geral, as empresas emissoras de agdes ou debéntures contratam um market maker
para aumentar a liquidez aos seus papéis e assim mais segurancga ao investidor.

CODIGO ANBIMA DE OFERTAS PUBLICAS

Propésito e Abrangéncia (Cap. Il)

O objetivo do presente Cdédigo de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas
de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios (Codigo) é estabelecer principios e regras que
devem ser observados pelas instituicbes participantes nas ofertas publicas de valores
mobiliarios, incluindo os programas de distribui¢cdo, regulamentados pela Lei n® 6.385, de 07 de
dezembro de 1976 (Lei 6.385), e pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM (Ofertas Publicas),
com a finalidade de propiciar a transparéncia e o adequado funcionamento do mercado.

Principios gerais de Conduta (Cap. IV)

As instituicbes participantes devem observar os seguintes principios e regras em suas
atividades relacionadas as operagdes de Oferta Publica de que participem:

o Nortear a prestacdo das Atividades pelos principios da liberdade de iniciativa e da livre
concorréncia;

e Evitar quaisquer praticas que infrinjam ou estejam em conflito com as regras e principios
contidos neste Cddigo, na legislagdo pertinente e/ou nas demais normas estabelecidas pela
ANBIMA,;

o Evitar a adogao de praticas caracterizadoras de concorréncia desleal e/ou de condicdes
nao equitativas, bem como de quaisquer outras praticas que contrariem os principios contidos
no presente Cédigo, respeitando os principios de livre negociagéao;

e Cumprir todas as suas obrigagdes, devendo empregar, no exercicio de sua Atividade, o
cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar a administragcao de seus
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préprios negocios, respondendo por quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a ser
cometidas durante o periodo em que prestarem as atividades reguladas por este Cddigo;

o Buscar desenvolver suas Atividades com vistas a incentivar o mercado secundario de
valores mobiliarios, respeitadas as caracteristicas de cada Oferta Publica.

Documentos da Oferta (Cap. VII)

Nas Ofertas Publicas em que atuem na qualidade de coordenadores, as instituicbes partici-
pantes devem, na forma deste Cddigo, zelar pela elaboragdo do prospecto e do formulario de
referéncia, a fim de que apresentem informagées suficientes, claras e precisas, para que o in-
vestidor tome a deciséo de investimento com as informagdes necessarias disponiveis.

Selo ANBIMA (Cap IX)
Art. 22. A veiculagao do selo ANBIMA tem por finalidade exclusiva demonstrar o compromisso
das Instituicdes Participantes com o cumprimento e observancia das disposi¢cdes do presente Cédigo.

Art. 23. A imposicdo das penalidades sera dispensada se for reeditada a publicagdo e/ou
divulgacao, conforme o caso, com as devidas corregdes até o 2° (segundo) dia util da publicagéo e/ou
divulgagao incorreta, com os mesmos padrdes e através de meios a0 menos iguais aos utilizados
para a publicagao e/ou divulgagao original.

Paragrafo unico. Cabe a Diretoria regulamentar as regras aplicaveis ao uso do selo ANBIMA.

Publicidade (Cap X)

Art. 24. Quando se tratar de Publicidade eletronica veiculada na internet, por meio de link ou
banner, as Instituicbes Participantes devem disponibilizar, direta ou indiretamente, o Prospecto da
Oferta Publica e/ou do Programa de Distribui¢ao.

Paragrafo unico. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos ANBIMA a serem
adotados pelas Instituicdes Participantes referentes a publicidade nas Ofertas Publicas.

Super Resumo do Médulo 04 — (Conforme Video Aula do Curso ONLINE)
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O que a ANBIMA costuma te cobrar do médulo 4? ( 13 questoes )

Nao tem erro!! B
Tem que saber os investimentos garantidos pelo FGC e TRIBUTACAO (especialmente casos
de isen¢ao do IR)

1) 02 questdes sobre MERCADO DE ACOES devem pintar na sua prova.
Teoria pura! Se liga.
2) Pelo menos 01 questdo de TRIBUTACAO EM ACOES é certa!
Fica ligado, ndo confunda operagdo normal com Day Trade.
3) LCleLCA //CRIe CRA, assim como Debéntures ndo falham (04 questdes):
Tema que inevitavelmente vai cair. Abre o olho no beneficio fiscal das LCI’s e LCA’s e CRI e CRA ndo
tem FGC;
4) 01 questao sobre TPF, 01 questdo sobre COE e 02 de Derivativos:
temas que nunca falham! Pode me cobrar depois.

5) Umas 02 questdes sobre a Tributacdo em renda fixa também devem cair.

AGORA E HORA DE TREINAR!!!!

Algumas dicas para resolver exercicios focando a proval!

v' A prova procura “te enrolar” com enunciados maiores. Busque identificar o nucleo do enunciado,
aquilo que realmente importa.

v' Cuidado com decorar as questdes. O conteudo se decora, mas as questdes ndo podem de forma
alguma. Muito cuidado!

v' Tente resolver por eliminacdo. Se for chutar, ndo chute de qualquer maneira, procure eliminar
aquelas menos coerentes. Na prova e nas questdes quase sempre tem duas “bobagens”. Caso as
identifique, facilita chutar entre as outras duas alternativas.

Vamos em frente!!
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Atencao:

CADERNO DE EXERCICIOS SERA ENCAMINHADO A PARTE.

[l cra-20 MAPA da SUA APROVACAO: WR»

CERTIFICACOES

1) Assistir as video aulas de cada moédulo na sequéncia;

. METoDOLOGIAl ) 2) Fazer os exercicios da apostila do médulo visto;

3) Corrigir a tarefa com os audios enviados no Whatsapp ou Telearam;

4) Comece a “jogar” nos app’s somente modulos que voceé ja estudou;
5) Ouvir os audios do Telegram no “tempo morto”;

6) Apos estudar todos os modulos, agora € SIMULADO (fase final)

7) Faltando de 5 a 7 dias para sua prova FACA MUITO SIMULADO;

8) Assistir as varias LIVES no yvoutube de corregao de simulado;

9) Analisar onde esta errando e reforgar com os procedimentos iniciais;

h 10) Pronto! Essa metodologia vai te levar ao SUCESSO NA PROVA!!!
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FUNDOS DE INVESTIMENTO

O QUEM VEM POR A....

3

2

Depois de finalizarmos o gigante médulo 04, agora vamos mergulhar no mundo dos FUNDOS
DE INVESTIMENTO.

7
°

UM GIGANTE!
Um médulo sé sobre esse TEMA que € o mais complexo e “mais famoso” das certificacoes.

¢

7
*

Com a mudanga da legislagdo (CVM 175), muita coisa mudou para 2024.

Basta dizer que a instrugdo CVM 555, vigorou de 2013 até 2023 e agora vem a 175.

Porém, vale ressaltar que no que se refere a distribuicdo do produto (que é o foco das
certificagdes), as alteragdes nao terdo tanto impacto assim.

+« Dificil?? N&o... mas teremos muita coisa para estudar e “decorar”.

Expectativa AO FIM DESTE MODULO...

% Que o estudante aprenda os conceitos e caracteristcas do FUNDOS DE
INVESTIMENTO e as novas regras a partir de 2024.

% Saiba diferenciar os TIPOS DE FUNDOS, CLASSES, SUBCLASSES, OS PARTICIPANTES
DO MERCADO, A COMPOSICAO e ainda aprenda sobre TRIBUTACAO.

« Temos que sair preparadissimos, ja que o numero de questbes desse modulo tera muito
peso na sua aprovagao.

Numero de questbes: 11 a 15 — (quase sempre caem 13 questoes)

Nivel de dificuldade: Médio/alto

Ficar atento: Muita coisa? SIM, mas a noticia boa é que vamos falar de apenas 1 assunto.
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FUNDOS DE INVESTIMENTO:

Os fundos de investimento sdo um dos tipos de investimento mais comuns do mercado.
Um fundo de investimento reline os recursos de diversos investidores, chamados de Cotistas que
contratam a prestacao de servico de um administrador.

Sao considerados, na forma juridica, como CONDOMINIOS, “comunh3o de recursos” que tem
por objetivo promover a aplicagdo COLETIVA dos recursos de seus participantes, no caso OS
COTISTAS.

Os cotistas investem em um fundo para que possam, juntos, aplicar em uma série de ativos
financeiros e obter o beneficio do chamado ganho de escala.

Principais vantagens:
v" Melhor Rentabilidade pelo volume
v" Produtos restritos
v Diversificagcao
v' Prestagao de servigo por especialista

Desvantagem:
v' Pagar taxa de administragao.
v" Nao ter a gestao direta sobre os ativos que o fundo investe.

COTA DE UM FUNDO:

As cotas correspondem a fragdes ideais de seu patrimbnio, sdo escriturais, nominativas e conferem
iguais direitos e obrigagdes aos cotistas.

A cota é a menor fragdo do Patriménio Liquido do fundo de investimento. <:I

Como calcular:
Valor da cota = Patriménio Liquido
Numero de cotas

FUNDO DE INVESTIMENTO na pratica (Conforme Video Aula)

Investidor aplica recursos no Fundo;

Seu recurso é “cotizado”

O Gestor do Fundo vai ao mercado comprar ativos para compor o Fundo;

Os ativos adquiridos sofrem oscilagcdes de precgos;

A Marcacgdo a Mercado (aprecamento de ativos) precifica os ativos diariamente;
Ocorre a cobranca da Taxa de Administracao e despesas diariamente;

O valor da cota é calculado diariamente

Cotistas saem e entram diariamente no fundo de investimento (fundos abertos)

N kWM
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Fundo de investimento: Condominio

Condominio: Mesmos direitos e deveres.

Propriedade dos ativos: Os ativos pertencem ao Fundo (tem CNPJ préprio) que pertence aos
cotistas.

Patrimonio Liquido: Total de ativos — despesas

Cota: Fracao do patriménio liquido do fundo

Valor da cota: PL +~ Qtde de cotas.

PROPRIEDADE dos ATIVOS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Os ativos que compdem um fundo pertencem ao proéprio fundo de investimento, que contrata
um administrador, mas a propriedade do fundo pertence aos COTISTAS.
Lucros e prejuizos sao distribuidos igualmente entre os cotistas.
Fundo de investimento sao regidos pela CVM de acordo com a Instrugdo CVM 175/2022.

SEGREGACAO GESTAO DE RECURSOS PROPRIOS E DE TERCEIROS: BARREIRA DE
INFORMACAO

Trata-se da separagao da administracao de recursos de terceiros (Fundos) das demais atividades
de uma instituicao financeira e seus recursos proéprios.

Também conhecido como CHINESE WALL

O principal objetivo dessa segregacao € evitar um potencial CONFLITO DE INTERESSES. <:|

CHINESE WALL (Segregacao)
Gestao Recursos Proprios Gestao Recursos de 32s
Recursos de um CDB Recursos de um FUNDO DE INVESTIMENTO
0 $SS é do BANCO O SSS é do CLIENTE/INVESTIDOR
Liberdade para utilizagdo desse recurso A instituicdo apenas a administra

RESPONSABILIDADE LIMITADA DOS COTISTAS (novo conteudo)

Um dos maiores avangos da nova regulamentacao € a limitagdo da responsabilidade dos cotistas.
Agora os fundos deverao deixar claro se a responsabilidade dos cotistas esta LIMITADA ao valor
por eles subscritos ou se é ILIMITADA.

E a responsabilidade ilimitada € muito clara: o cotista deve atestar formalmente que esta ciente dos
riscos decorrentes desta decisdo, o que traz maior previsibilidade de eventuais perdas.
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Quando a responsabilidade for LIMITADA, ndo havera mais a possibilidade de chamada de aportes
adicionais junto aos cotistas, por exemplo, caso o patriménio liquido dos fundos venha a ficar
negativo, em funcao de perdas em operacgdes alavancadas.

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

A assembleia geral € a instdncia maxima das decisdes de um fundo de investimento.
Nela os cotistas devem deliberar sobre questdes importantes do fundo que estéo fora da algada do
administrador.

Como exemplo, cabe privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre:

Demonstrag¢oes contabeis do fundo;

Substituicdo do Administrador, Gestor ou custodiante do fundo;

Alteragao politica de investimento do fundo;

Alteragao de regulamento

AUMENTO DA TAXA DE ADMINISTRAGAO, TAXA DE PERFORMANCE ou taxas maximas
de custodia.

e Cabe deliberar sobre a alteragéo do regulamento, EXCETO quando:

= Necessidade de cumprir exigéncias expressas da CVM;

I:> = Envolver REDUGAO da TAXA DE ADMINISTRAGAO/PERFORMANCE.

—

CONVOCAGAO

A convocacdao da assembleia geral deve ser realizada com, no minimo, 10 dias de

antecedéncia da sua data de sua realizacao.
|:> O administrador, o gestor, o custodiante ou o cotista ou grupo de cotistas que detenha, no

minimo, 5% do total de cotas emitidas, podem convocar a qualquer tempo uma assembleia geral
de cotistas.

Também chamada de AGO (Assembleia geral ordinaria), € convocada anualmente para
deliberar sobre as demonstragdes contabeis do fundo e deve ser realizada até 120 dias apos o
término do exercicio social.

DIREITOS E OBRIGACOES DOS CONDOMINOS

Quando investe em um fundo, o investidor esta concordando com as regras de funcionamento.
Ele passa a ter os mesmos direitos e deveres dos demais cotistas do fundo, independentemente da
quantidade de cotas que possui no mesmo.

Alguns direitos:

e Ser informado: do objetivo do fundo, a politica de investimento, os riscos associados,
sobre a taxa de administracao;

e Cotista deve ter acesso: ao Regulamento e ao Formulario de Informagbes
complementares, ao valor do PL, ao valor da COTA, a rentabilidade no més, a
composigao da carteira;

e O cotista deve receber um extrato mensal e anualmente o demonstrativo para IR.

Algumas obrigacoes:

Podera ter que aportar recursos no fundo;
Pagar taxa de administragao;

Marcar presenca nas assembleias;
Manter seu cadastro atualizado;
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e Assinar o termo de adesédo e atestar que teve acesso ao teor dos documentos
entregues a ele.

DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E RESULTADOS E INFORMAGOES PERIODICAS

Os administradores devem divulgar as informagdes aos cotistas, a CVM e ao mercado de
maneira equitativa e simultanea, por meio eletrénico e nos sites do administrador ou distribuidor.

Cabe ao administrador prestar contas aos cotistas, sendo obrigado a:

Divulgar, diariamente o valor do patrimonio liquido e da cota do fundo.
Divulgar a rentabilidade do fundo;

Publicar Balangos e demonstragdes contabeis (uma vez por ano);

Informar a composigéo e diversificagao de Carteira (para todos);

Realizar Assembleia Geral de Cotistas (delibera sobre assuntos importantes);
Informar fatos relevantes para todos os cotistas.

A autorregulagédo da Anbima determina que as informagdes sejam divulgadas ao mercado.

ADMINISTRACAO E PARTICIPANTES DO MERCADO DE FUNDOS

Prestadores de Servigos Essenciais — (Novo contetido — Res CVM 175/2022) <::|

ADMINISTRADOR e GESTOR:

De acordo com a nova Resolugdo, o Administrador e o Gestor de Recursos do Fundo sdo
considerados prestadores de servigcos essenciais, de modo que nao ha mais hierarquia ou
responsabilidade solidaria entre eles.

Os prestadores de servicos essenciais sao responsaveis pelo desempenho das principais atividades
de funcionamento do Fundo de Investimento, sendo o Administrador o responsavel operacional e
o Gestor o responsavel negocial dos ativos que compoem a carteira do Fundo.

v ADMINISTRADOR: Atua operacionalmente no Fundo. Responsavel pelas informagoes
devidas ao investidor e aos 6rgaos reguladores como a CVM.

v' GESTOR: E o responsavel pela gestao dos recursos aplicados no fundo. Responsavel por
selecionar os ativos no mercado. Compra e vende ativos de acordo com o0s recursos
disponiveis no Fundo de Investimento.

v DISTRIBUIDOR: E o responsavel por vender as cotas do fundo. Tem contato direto com
o investidor e deve vender de acordo com as necessidades e perfil do investidor.
E o banco/bancario. Assume a responsabilidade de identificar e cadastrar o investidor.

v' CUSTODIANTE: E o responsavel pela liquidacdo fisica e financeira dos ativos, sua
guarda, bem como a administracdo do recebimento de dividendos. Executa o chamado
Apregcamento de ativos (Marcagao a Mercado) (avalia os ativos no mercado).

v AUDITORIA INDEPENDENTE: Audita anualmente as demonstragdes contabeis do fundo.
Nao tem relacao com o Administrador. Deve ser habilitado pela CVM.
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ABRE O OLHO: (conteudo novo)

A grande mudanca a partir de 2024 é que o ADMINISTRADOR e o GESTOR agora tém o mesmo
peso de responsabilidades, sendo chamados de PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS. < |

Atencao para a diferenga entre GESTOR e DISTRIBUIDOR.

DOCUMENTOS DOS FUNDOS

v" REGULAMENTO: O administrador elabora e aprova o regulamento, documento que
formalmente "da vida" ao fundo, e contém as REGRAS, NORMAS e TAXAS que servem de
base para o seu funcionamento.

v FORMULARIO de INFORMAGOES COMPLEMENTARES (FIC): E um documento de
natureza virtual, disponibilizado no site do administrador e do distribuidor. Fornece detalhes
como fatores de riscos, descricao da tributagdo. No FIC o investidor toma ciéncia dos riscos
envolvidos.

v" LAMINA / BOLETIM COMERCIAL: Documento que apresenta, de forma simplificada, as
principais informagdes do fundo.
Uma espécie de resumo.

v TERMO DE ADESAO: O cotista assina e assim atesta que teve acesso ao teor do
regulamento, lamina e formulario informagdes complementares.
Declara que tem ciéncia dos fatores de risco relativos ao fundo e que néo ha garantias
quanto a eventuais perdas patrimoniais.

ABRE O OLHO:
Nunca se esqueca que Fundo de Investimento nao tem a garantia do FGC.

TAXA DE ADMINISTRACAO

A taxa de administragao € o valor que o investidor paga para a administracdo do fundo.
Ela é a remuneracdo destinada a prestagcao de servigosdo fundo, ou seja, a
operacionalizagao envolvida.

E uma taxa fixa, expressa sempre em % AO ANO:;

A cobranca/dedugéo é DIARIA.
Incide sobre o Patriménio do fundo — independente do desempenho. <:|
Mesmo com prejuizo, cobra-se taxa de Administragao.

Toda rentabilidade divulgada ja € liquida de Taxa de administragao.

v Sua cobranca afeta o VALOR DA COTA. <::|

ANENENENEN

ABRE O OLHO:
v" TAXA DE ADM => Afeta o VALOR DA COTA.
v" IMPOSTO DE RENDA => Afeta a QUANTIDADE DE COTAS.
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TAXA DE PERFORMANCE

E uma taxa cobrada do cotista quando a rentabilidade SUPERAR o desempenho de um
indicador de referéncia, o chamado Benchmark. Nem todos os fundos cobram taxa de performance.

e O percentual ndo pode ser inferior a 100% do parametro de referéncia.
e A metodologia utilizada para a cobranga € chamada LINHA D’AGUA.
e A cobrancga por periodo, no minimo, SEMESTRAL.

TAXA DE INGRESSO e TAXA DE SAIDA

Sao taxas ndo comuns no Brasil, mas o fundo pode cobrar também taxas de ingresso (na
aplicagao) ou de saida (no resgate), se estiver previsto no regulamento.
A taxa de ingresso incide sobre os valores aplicados e a taxa de saida é cobrada no momento do
resgate e incide sobre o valor resgatado.

DESPESAS
Um fundo de Investimento também tem despesas descontadas de seu patrimonio liquido.
Essas despesas sdo pagas pelos cotistas.
Sao exemplos de despesas:
Impressao, envio e publicacao de relatérios;
Envio de correspondéncias;
Honorarios e despesas com auditorias;
Honorarios com advogados;
Despesas com custddia e liquidagao das operacoes.

TIPOS DE EUNDOS COTAS

v EUNDOS-de CLASSE de COTAS ABERTAS: Permite aplicacbes e resgates a qualquer
momento. Exceto quando se tratar de fundo com caréncia.

v EUNDOS-de CLASSE de COTAS FECHADAS: Nao permite resgate a qualquer momento. Ja
fundo com cotas fechadas pode ter vencimento (ou ndo) e existe um periodo determinado
para o resgate de suas cotas.

Ex.: Fundo de Investimento Imobiliario.

DINAMICA de APLICAGAO e RESGATE:

Qual o movimento do gestor quando as aplicagbes superam os resgates no fundo??
R- Neste caso o gestor deve ir ao mercado e COMPRAR ATIVOS para a carteira do fundo. <:|

R- Neste caso o gestor deve ir ao mercado e VENDER ATIVOS para obter recursos e pagar o

resgate solicitado pelo cotista.

Importante:

o Data do pedido do resgate: data em que o cotista solicita o resgate;

e Data de conversao de cotas (cotizagdo): data do calculo do valor da cota para efeito de
pagamento do resgate;

E qual o movimento do gestor quando os resgates superam as aplicagdes no fundo?? <:|
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o Data de pagamento do resgate: data em que os recursos referentes ao resgate sao
efetivamente disponibilizados para o investidor.

Cada fundo deve definir 3 regras?
1. Prazo para conversdo dos $$ em cotas na aplicagdo (cotizagao)
2. Prazo para conversao das cotas em $$ no resgate (cotizagado)
3. Prazo para pagamento do resgate $$ (liquidagao)

Prazo para conversao:
¢ Na aplicagao: DO ou D+1
e No resgate: qualquer prazo, conforme consta no regulamento.

A CVM admite que o prazo para pagamento do resgate ocorre em até 05 dias uteis a contar da
data da conversao.

Fechamento de um Fundo Aberto para aplicagdes e resgates pode?

Aplicacoes:

R- Sim, é permitido a qualquer momento. Valido para todos os cotistas. O administrador deve
comunicar imediatamente aos cotistas. Os resgates continuam sendo processados.

Resgates:
R- Admitido em casos de falta de liquidez. Se ficar fechado por 5 dias consecutivos, sera obrigado a
convocar uma Assembleia Geral Extraordinaria que deve ocorrer no prazo de 15 dias, para deliberar:
e Substituicdo do Administrador, Gestor ou ambos;
¢ Reabertura ou manutencgao do fechamento do fundo para resgate;
¢ Cisao ou liquidagao do fundo.

ESTRATEGIAS DE GESTAO - Politica de investimento:

v FUNDOS ATIVOS
Sao fundos de gestao ativa cujo objetivo € SUPERAR um benchmark. Neste caso o gestor
procura no mercado as melhores opg¢des de investimento, com o propdsito de atingir o seu
objetivo, de acordo com a politica do fundo.
Ex.: Renda Fixa, Multimercado e Ac¢des ativo.

v FUNDOS PASSIVOS (indexado):
Sao fundos de gestdao passiva ou indexados, cujo objetivo é ACOMPANHAR um
benchmark. Neste caso o gestor investe em ativos buscando replicar um indice de
referéncia, visando manter o desempenho do fundo préximo a variagao desse indice.
Ex.: DI, indice de pregos (IGPM e IPCA), Cambial, Ibovespa, IBRx.

v EUNDO ALAVANCADO:
Trata-se de um tipo de fundo de investimento que utiliza a alavancagem de ativos (ou seja,
a tomada de dinheiro emprestado) para realizar seus investimentos.
A alavancagem € uma estratégia que pode proporcionar mais retorno e como o potencial de
lucro é maior, o de prejuizo também ocorre.
Inclusive pode ocorrer chamadas para aporte de capital em fundos alavancados.
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iNDICE DE REFERENCIA (BENCHMARK): CONCEITO E FINALIDADE

Se um investimento rendeu 10%, podemos afirmar se foi bom ou ruim??
Se vocé respondeu “depende”, acertou.

Uma rentabilidade isolada e absoluta de um investimento ndo diz muito. Precisamos comparar com
uma referéncia para afirmar algo.

Estas referéncias ou parametros de comparacao sdo chamados de BENCHMARKS.

Os principais Benchmarks sio:

Renda Fixa:

e CDI, SELIC, IGPM, IPCA

Renda Variavel

e IBOVESPA (carteira tedrica composta pelas ag¢des que juntas representam 80% do volume
transacionado nos 12 meses anteriores a formacao da carteira. (Reavaliado a cada 4 meses)

e |IBRX: avalia o retorno de uma carteira teoricamente composta pelas 100 acdes mais
negociadas na Bolsa.

e ISE: indice de Sustentabilidade Empresarial trata da analise comparativa da performance das
empresas listadas naBolsa sob aspecto da sustentabilidade corporativa, baseada na
eficiéncia econémica, no equilibrio ambiental, na justica social e na governanca corporativa.

e IMA (indice de Mercado ANBIMA) é um conjunto de indices que representam a rentabilidade
de carteiras de titulos publicos. Por isso, esses indices sdo considerados benchmarks para o
mercado financeiro, de forma a representar e acompanhar a evolugao dos pregos dos titulos.

PRINCIPAIS MODALIDADES DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

RESOLUGAO CVM 175/2022 — (Novo Contetido): <j

Classificagio / TIPIFICACAO dos FUNDOS DE INVESTIMENTO:

A CVM regula e fiscaliza o mercado de fundos de investimento.
A instrucao CVM 175/2022 definiu AS NOVAS REGRAS e metodologia de classificagao dos fundos e
surge para auxiliar na decisao de investimento consciente por parte dos investidores.
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v" FUNDO de Investimento CLASSE RENDA FIXA
v" CLASSE Renda Fixa CURTO PRAZO:
v" CLASSE Renda Fixa R!EFERENCIADO:
v/ CLASSE Renda Fixa DIVIDA EXTERNA:
v" CLASSE Renda Fixa SIMPLES:

v FUNDO CLASSE CAMBIAL

v FUNDO CLASSE MULTIMERCADO

v FUNDO CLASSE DE AGOES

v" FUNDO CLASSE INCENTIVADOS EM INFRAESTRUTURA (Novo)

v FUNDO CLASSE DESTINADOS A GARANTIA DE LOCAGAO IMOBILIARIA (Novo)

FUNDO CLASSE DE RENDA FIXA
v Investem em: Ativos atrelados a taxa de juros (pré, pos, Selic) e ou indice de pregos (IPCA,
IGPM)
v" Percentual MiNIMO do PL: 80%
v' Cobra taxa performance: Nao, salvo se for fundo destinado a investidor qualificado.

Fundo Classe Renda Fixa CURTO PRAZO:
v Investem em: Titulos Publicos Federais e ou titulos privados prefixados indexados a Taxa
Selic, ou outra taxa, ou indice de precgos. Titulos privados de baixo risco de crédito.
v" Prazos:

=  Prazo médio da carteira inferior a 60 dias;
= Nenhum ativo do fundo pode ter mais de 375 dias;
v' Cobra taxa performance: Nao, salvo se for fundo destinado a investidor qualificado.

Fundo Classe Renda Fixa REFERENCIADO:

Investem em: Titulos Publicos Federais e ou titulos privados com baixo risco de crédito
Percentual MiNIMO do PL: 80%

Percentual indexagao: 95% - Ativos atrelados ao indexador de referéncia (95%)
Cobra taxa performance: Nao, salvo se for fundo destinado a investidor qualificado.

ANENENEN

Fundo Classe Renda Fixa DIVIDA EXTERNA:
v Investem em: Ativos representativos da divida externa de responsabilidade da Unido.
v Percentual MINIMO do PL: 80%
v' Cobra taxa performance: Sim, é permitido.
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Fundo Classe Renda Fixa SIMPLES:
v" Investem em: TPF e ou Titulos privados de Instituigdes Financeiras com risco de crédito igual

ou melhor que os TPF.

Percentual MiNIMO do PL: 95%

Cobra taxa performance: Proibido.

Benchmark: SELIC — (obrigatoriamente).

Termo de Adesao e API: A CVM dispensa a obrigatoriedade.

AANENEN

FUNDO CLASSE CAMBIAL:
v Investem em: Ativos atrelados a variagdo moeda estrangeira ou a variagdo Cupom Cambial
v Percentual MINIMO do PL: 80%
v' Cobra taxa performance: Sim, é permitido.

FUNDO CLASSE MULTIMERCADO
v Investem em: Ativos de varios fatores de risco, sem particularidade de concentracao.
v Percentual MiNIMO do PL: N3o ha.
v' Cobra taxa performance: Sim, é permitido.

FUNDO CLASSE DE ACOES
v Investem em: Agdes, bonus ou recibos de subscricdo, certificados de depésito de agdes entre
outros relacionados a este mercado.
v' Percentual MiNIMO do PL: 67%
v' Cobra taxa performance: Sim, é possivel.

FUNDO CLASSE INCENTIVADO DE INFRAESTRUTURA

v Investem em: Destinado a aplicar recursos em projetos de infraestrutura, como energia,
transportes, saneamento e telecomunicagées. Objetivo é contribuir para o desenvolvimento de
determinados setores essenciais da economia :

Percentual MINIMO do PL: 85% em titulos de crédito privado isentos de IR.

Negociagdo semelhante mercado de agdes.

Os rendimentos recebidos e ganhos de capital por investidores PESSOA FiSICA sio
isentos de IR, mas pode cobrar IOF na venda das cotas conforme tabela

v' Cobra taxa performance: Sim, é possivel.

ANANEN

FUNDO CLASSE DESTINADOS A GARANTIA DE LOCACAO IMOBILIARIA
v Investem em: TPF e ou Titulos privados de Instituicdes Financeiras com risco de crédito
igual ou melhor que os TPF.
v Percentual MINIMO do PL: 95%
v' Classe de fundo com baixissima participagdo no mercado.
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FUNDO DE INVESTIMENTO: Resumo Class. CVM (Conforme esquema da Video aula do curso)

CLASSES e SUBCLASSES DE COTAS DE FUNDOS: (novo conteudo)

CLASSES:

% As classes representam os diferentes segmentos de um mesmo fundo;
+ Elas n&o mudam a categoria e nem a tributagdo do fundo;

X/

% Cada classe de um fundo tem o patrimdénio separado/segregado e possui um CNPJ
proprio além de direitos e obrigagdes especificos.

+ Na pratica, € nas classes que estdo os ativos do fundo e aqui ocorre principalmente a
atuacédo do GESTOR do fundo.

SUBCLASSES:

e As subclasses surgem para diferenciar o investidor bem como as taxas de
administracdo e performance, além das condicbes de aplicagdo, amortizagcdo e
resgate das cotas.

e As subclasses ndo afetam o patriménio de outra classe de fundo, ja que as classes
sao segregadas.

e Surgem para adaptagédo do fundo aos diferentes perfis de investidores de forma que
podem personalizar a oferta dentro desses perfis.
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CLASSE: SUBCLASSE A —>‘ Tx Adm: 0,5% / Aplic Min: 1mm ‘

RF I—I T —
CURTO PRAZO SUBCLASSE B —> ‘ Tx Adm: 1% /Apllc Min: 100k ‘

SUBCLASSE C —> ‘ Tx Adm: 2% / Aplic Min: 1k ‘

Folilete CLASSE: | SUBCLASSE A I —>‘ Tx Adm: 0,5% / Aplic Min: 1mm ‘
- R.F | I e SO
DE REFERENCIADO SUBCLASSEB | — ‘ Tx Adm: 1% / Aplic Min: 100k ‘

INVESTIMENTO SUBCLASSE C —»‘ Tx Adm: 2% / Aplic Min: 1k ‘

SUBCLASSE A —>‘ Tx Adm: 0,5% / Aplic Min: 1mm ‘

CLASSE: | SUBCLASSEB |—»  TxAdm: 1%/ Aplic Min: 100k
R.F DIVIDA
EXTERNA SUBCLASSEC | —>  TxAdm:2%/Aplic Min: k

FUNDO RENDA FIXA CLASSE CONCENTRAGAO em “CREDITO PRIVADO”

Um fundo de investimento que investir em TITULOS PRIVADOS cujo ativos exceda o<::|
percentual de 50% de seu PL, deve:

e Colocar a expressao “Crédito Privado” na denominacao do fundo;

e Incluir alerta de que estdo expostos ao risco privado em seu regulamento e material
publicitario.

e Colher assinatura de cada investidor em um termo de ciéncia de risco, no momento de seu
ingresso no fundo.

FUNDO CLASSE RESTRITA

v" Fundos de CLASSE RESTRITA sdo Fundos de Investimento, como qualquer outro, porém
restritos a um grupo reservado (restrito) de cotistas.
Ex.: Membros de uma familia, mesmo conglomerado de uma empresa.

FUNDOS CLASSE EXCLUSIVOS:

v Sao fundos, como qualquer outro, porém sdo constituidos para receber aplicagoes
exclusivamente de um unico cotista.
Exclusivo a investidores profissionais (com mais de R$ 10 milhdes recursos)
O apregamento de pregos (marcagaéo a mercado) é facultativo.
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FUNDOS de INVESTIMENTO COM CARENCIA:

v Um fundo pode estabelecer um prazo para resgate, ou seja, um prazo em dias para que a
solicitacdo de resgate seja atendida.
Esse prazo é chamado de caréncia.

SEGREGAGAO PATRIMONIAL: (novo contetido)

v' O patrimbnio de cada classe podera ser segregado, de forma que as perdas em uma
classe ndo contaminem outra. Na pratica, isto significa que cada patrimdnio segregado
responde apenas por obrigagdes de sua respectiva classe, mitigando os riscos dos
investidores e reduzindo custos.

LIMITE de EXPOSICAO POR EMISSOR:

Os Fundos de Investimento devem observar um limite maximo de exposi¢cao por emissor de
titulos visando reduzir, através da diversificagao, o risco de crédito.

Titulos Publicos Federais 100%
Instituicdo Financeira (inclusive o administrador e coligadas) 20%
Empresas de Capital Aberto Nao financeiras 10%
Empresas de Capital Fechado ou Pessoa Fisica 5%

OUTROS FUNDOS:

FIDC — FUNDO de INVESTIMENTO CLASSE EM DIREITOS CREDITORIOS (anexo I - 175/2022)

O Fundo de Investimento Classe em Direitos Creditérios (FIDC) € uma comunhao de recursos
que destina parcela acima de 50% do seu respectivo patriménio liquido para aplicagbes em direitos
creditérios.

Os direitos creditérios que compdem a carteira de ativos de um FIDC, sido provenientes dos
créditos que uma empresa tem a receber, como duplicatas, cheques e outros. Por exemplo, a
empresa vende um produto a prazo para um consumidor através de cartdo de crédito e estes
recebiveis (as parcelas a serem pagas pelo consumidor) podem ser vendidos para um FIDC na forma
de direitos creditérios, permitindo a empresa, antecipar o recebimento destes recursos em troca de
uma taxa de desconto que, por outro lado, remunera os investidores do fundo.

Os créditos originados de transagdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial,
industrial, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacédo de servigos, na forma
de recebiveis, podem se tornar ativos de um FIDC e os investidores, que adquirem suas cotas,
ficam indiretamente expostos aos retornos e riscos de tais recebiveis.

Este tipo de operagdo permite aos bancos, por exemplo, que cedam (vendam) seus
empréstimos aos FIDC, liberando espago para novas operagbes, € aumentando a liquidez deste
mercado.

Estes Fundos podem ser:
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¢ ABERTOS: quando os cotistas podem solicitar resgate das cotas, de acordo com o estatuto do
Fundo.

e FECHADOS: quando as cotas podem ser resgatadas somente ao término do prazo de duragao
do Fundo, ou no caso de sualliquidagao.

Beneficios dos FIDC:
e Para quem cede os direitos creditérios: diminuicdo dos riscos de crédito e “liberagao de
espaco no balango”.
e Para as empresas: mais liquidez no mercado de crédito.
e Para os investidores: uma alternativa de investimento que tende a oferecer uma
rentabilidade maior do que a renda fixa tradicional.

Tipos de Cotas:<::|

e Cotas Sénior:
Possuem preferéncia no recebimento do valor do resgate ou amortizagao.
Almejam uma rentabilidade prefixada. Ou seja, se o fundo tiver uma rentabilidade inferior a
prevista, os cotistas seniores terdo sua rentabilidade fixa assegurada e os cotistas
subordinados receberdo um pagamento menor, resultado do que sobrou dos lucros. Portanto,
€ a cota adequada para aqueles avessos ao risco.

e Cota Mezanino:
Modalidade intermediaria de risco. Possui prioridade de pagamento em relagéo as
cotas de classe subordinada, e subordinagdo em relacdo as cotas de classe sénior. Suas
condicdes variam para cada fundo.

e Cota Subordinada:
Estas cotas possuem direito a resgate ou a amortizagdo subordinados as cotas
mezanino e sénior. Isto €, os detentores deste tipo de cota so6 receberao os rendimentos
depois que os cotistas das outras classes receberem a sua parte.

Riscos:

e Como dito anteriormente, o principal risco para o investidor em FIDC é o crédito da
carteira de recebiveis. Ou seja, o retorno esta diretamente ligado ao nivel de inadimpléncia
dos recebiveis que formam o lastro da carteira.

e Os FIDC podem operar no mercado de derivativos (bolsas e balcdo com sistema de registro)
somente para proteger suas posigoes a vista.

ABRE O OLHO:

e Os cotistas dos FIDC semente-podem-ser-investideresqualificades—(mudou). Conforme

a CVM 175/2022, os cotistas dos FIDC agora podem ser investidores em geral (Varejo)
¢ Nao tem valor minimo para investimento
e O FIDC deve ter, no minimo, 50% de seu patrimoénio em direitos creditdrios.
Nao conta com a garantia do FGC.
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FUNDO DE INVESTIMENTO CLASSE IMOBILIARIOS — FII - (anexo lll - 175/2022)

O Fundo de Investimento Classe Imobiliario (FIl) € uma comunh&o de recursos destinados a
aplicagao em ativos relacionados ao mercado imobiliario.

Os recursos captados na venda das cotas poderao ser utilizados para a aquisicado de iméveis
rurais ou urbanos, construidos ou em construgado, destinados a fins comerciais ou residenciais, bem
como para a aquisi¢cao de titulos e valores mobiliarios ligados ao setor imobiliario, tais como cotas de
outros Flls, Letra de Crédito Imobiliario (LCI), Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI), agcbes de
companhias do setor imobiliario etc.

O FIll é constituido sob a forma de condominio fechado, em que nao é permitido ao
investidor resgatar as cotas antes de decorrido o prazo de duragao do fundo.

A maior parte dos Flls tem prazo de duragao indeterminado, ou seja, nao é estabelecida uma
data para a sua liquidagado. Nesse caso, se o investidor decidir sair do investimento, somente podera
fazé-lo através da venda de suas cotas no mercado secundario.

Estes Fundos devem distribuir, no minimo, 95% do lucro auferido, apurados segundo o
regime de caixa.

Uma vez constituido e autorizado o funcionamento do Fundo, admite-se que 25% de seu
patriménio, no maximo e temporariamente, seja investida em cotas de Fl e/ou em Titulos de
Renda Fixa.

Esta parcela pode ser maior se expressamente autorizado pela CVM, mediante justificativa do
administrador do Fundo.

E vedado ao Fundo operar em mercados futuros ou de opgdes

FUNDOS CLASSE DE iNDICE - ETF’s

Os Fundos de indice sdo também conhecidos como ETF — Exchange Traded Funds.

Trata-se de um fundo de investimento constituido com o objetivo de investir em uma carteira
de agdes ou titulos e valores mobiliarios que visa REPLICAR a carteira e a rentabilidade de um
determinado indice de referéncia, como o Ibovespa ou qualquer outro indice de agdes reconhecido
pela CVM

Os ETF’s, constituidos sob a forma de condominio aberto e com cotas negociadas em bolsa
de valores, vem ganhando popularidade, porque possui algumas vantagens, como:

¢ Diversificacao;

e Baixo custo (tx adm menor)

e Rapidez e eficiéncia: Os ETF’'s podem ser comprados e vendidos da mesma forma que
qualquer acéo listada para negociagédo em bolsa. Ao adquirir cotas de um ETF, o investidor
estara investindo indiretamente em varias das principais cias abertas do Brasil, mas, na
pratica, negociando um unico ativo, e sem a necessidade de rebalancear as ag¢bes, para
replicar o indice desejado, trabalho que é feito pelo administrador do fundo.

Fundo deve manter 95% (noventa e cinco por cento), no minimo, de seu patrimbnio
aplicado em valores mobiliarios ou outros ativos de renda variavel autorizados pela CVM, na
proporcao em que estes integram o indice de referéncia, ou em posi¢cdes compradas no mercado
futuro do indice de referéncia, de forma a refletir a variagao e rentabilidade de tal indice.

ABRE O OLHO:

Uma diferenga entre os ETFs e os outros fundos de investimento € que eles sdo negociados
na B3, assim como as agoes.
Ou seja, o investidor pode comprar ETFs pelo home broker da corretora de valores.
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FIP — FUNDO DE INVESTIMENTO CLASSE EM PARTICIPACOES - (anexo IV - 175/2022)

O Fundo de Investimento em Participacdes (FIP) € uma comunh&o de recursos destinados
a aplicagdo em companhias abertas, fechadas ou sociedades limitadas, em fase de
desenvolvimento. Cabe ao administrador constituir o fundo e realizar o processo de captacao de
recursos junto aos investidores através da venda de cotas.

O FIP é um investimento em renda variavel constituido sob a forma de condominio fechado,
em que as cotas somente sdo resgatadas ao término de sua duracdo ou quando € deliberado em
assembleia de cotistas a sua liquidacéo.

Os FIPs devem manter, no minimo, 90% de seu patrimonio investido em ag¢des, debéntures
simples, bonus de subscrigdo ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis
em acgbes de emissdao de companhias abertas ou fechadas, bem como em titulos ou valores
mobiliarios representativos de participagdo em sociedades limitadas. A excecao sao as debentures
simples, cujo limite maximo & de 33% do capital subscrito do fundo.

FUNDO DE INVESTIMENTO (FI) x FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS (FIC):

e Fundo de Investimento (FI) = ¢ um fundo que aplica os recursos de seu patrimonio
diretamente em ativos disponiveis no mercado financeiro como: Ag¢des, Titulos Publicos,
Titulos de empresas, derivativos, Titulos bancarios, etc...

e Fundo de Investimento em Cotas (FIC) = € um fundo que aplica os recursos de seu
patrimdnio em cotas de outros fundos de investimento.
Percentual minimo: 95% <I‘o:|

ATENCAO:

Conforme a CVM 175/2022, para os FIC FIDC o percentual minimo investido em cotas de
fundos da classe FICD é de 67%. (contetido novo)

Fundo de Investimento x Fundo de Investimento em Cotas

® Fundo_de LTN LFT DEBENTURES
Investimento e Fundos de
em Cotas Investimentos
ACOES CDhB

~N

109

“’R>> @wendelrodrigues.prof -

CERTIFICAGOES



I CPA-20 Médulo 5

MARCACAO a MERCADO (APRECAMENTO de ATIVOS): Conceito e finalidade:

APRECAMENTO de ATIVOS, conhecido também como Marcagdo a Mercado (MaM) é o ato de
precificar o valor dos ativos dos fundos em um determinado dia, ou seja, atualizar o valor das cotas
do fundo quanto aos pregos de mercado desses ativos.

Esse apregamento faz com que o investidor pague o prego justo pelo valor da cota do fundo quando
investir e quando resgatar seus investimentos.

Objetivo: Evitar a transferéncia de riqueza entre os cotistas. <:|

Cédigo Anbima de ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS

Objetivo:
Art. 2°. O presente Codigo tem como objetivo estabelecer principios e regras para Administragao
de Recursos de Terceiros visando, principalmente:

. A manutencido dos mais elevados padroes éticos e a consagragao da institucionalizagao de
praticas equitativas no mercado financeiro e de capitais;

Il. A concorréncia leal;

lll. A padronizagao de seus procedimentos;

IV. A maior qualidade e disponibilidade de informacdes, especialmente por meio do envio de
dados pelas Instituicdes Participantes a ANBIMA; e

V. A elevacao dos padrées fiduciarios e a promog¢ao das melhores praticas de mercado.

A quem se destina:
Art. 3°. Este Codigo se destina as instituicdes que desempenham o exercicio profissional de
Administracao Fiduciaria e Gestao de Recursos de Terceiros de veiculos de Investimento.

EXCETO:
As Instituigdes Participantes estao dispensadas de observar o disposto neste Codigo para:
I. Clubes de Investimentos;
Il. Gestores de Recursos dispensados na resolucéo 21 da CVM
lll. Gestores de Recursos de Terceiros Pessoa Fisica;
IV. Fundo de Investimento cujo PL seja composto exclusivamente por recursos do préprio gestor.

PRINCIPIOS GERAIS DE CONDUTA
Art. 6°. As Instituicdes Participantes devem:

I. Exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade;

Il. Cumprir todas as suas obrigagdes, devendo empregar, no exercicio de suas atividades, o
cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar a administracao de seus
préprios negocios.

lll. Nortear a prestacdo das atividades pelos principios da liberdade de iniciativa e da livre
concorréncia, evitando a adocéo de praticas caracterizadoras de concorréncia desleal e/ou
de condigoes nao equitativas.

IV. Evitar quaisquer praticas que infrinjam ou estejam em conflito com as regras e principios
contidos neste Caédigo e na Regulagao vigente;

V. Adotar condutas compativeis com os principios de idoneidade moral e profissional;

VI. Envidar os melhores esforgos para que todos os profissionais que desempenhem fungbes
ligadas a Distribuicdo de Produtos de Investimento atuem com imparcialidade.
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SELO ANBIMA
I. Art. 56. A veiculacao do selo ANBIMA tem por finalidade exclusiva demonstrar o compromisso
das Instituicdes Participantes em atender as disposi¢cdes deste Cddigo.
§1°. A ANBIMA néo se responsabiliza pelas informagdes constantes dos documentos
divulgados pelas Instituicbes Participantes, ainda que fagam uso do selo ANBIMA, nem
tampouco pela qualidade da prestagao de suas atividades.

PENALIDADES:

Caso haja descumprimento das obrigagbes previstas, o associado podera sofres as seguintes
penalidades:

l. Carta de adverténcia reservada;

IIl.  Multa, que ndo podera exceder a 100 vezes o valor da maior contribuicdo mensal vigente;
lll. Adverténcia publica;

IV.  Suspensao do quadro de associados e utilizacdo das marcas Anbima;
V. Proposta, a Assembleia Geral, de exclusdo do quadro de associados da Anbima

TRIBUTAGAO em FUNDOS DE INVESTIMENTO

IOF — Imposto sobre operagoes financeiras

e A aliquota de IOF é regressiva e variavel de acordo com o numero de dias da aplicagao.
e Até 29 dias pode incidir IOF.

Todos os investimentos com prazo superior a 30 (trinta) dias estdo isentos da cobrancga
de IOF.

e Fica entre 96% a 0% sobre o total de rendimento do investimento. (conf tabela abaixo)
e Fato Gerador: Pra;o entre a aplicagao e o resgate inferior a 30 dias;
e Base de Calculo: E cobrado sobre os rendimentos
o Responsabilidade de recolhimento: Administrador do fundo
IOF
;"q-zl-b
o : Hb?ﬁ-
5 % e "
é .’ o B6% B3%
= J-:ﬁ:
Té; 15% - BB 13 5
E ‘2% 20% _
| HiTiiss:
I1i5sz-
1 2 £ 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 ¥r 23 24 25 26 27 28 29 20
Dias Investidos
ABRE O OLHO:
v" IOF incide sempre ANTES do Imposto de Renda
v O IOF é ISENTO para FUNDO CLASSE DE ACOES. <:|
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Obs.: Em Fundos de Investimento com caréncia, se houver resgate de cotas antes do vencimento da
caréncia, havera incidéncia de IOF com aliquota de 0,5% ao dia, limitado a 100% do rendimento da
aplicacéao.

IMPOSTO DE RENDA EM FUNDOS CLASSE IMOBILIARIOS

Aliquota: Inclusive pessoa juridica isenta, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte

a aliquota de 20% (vinte por cento). <t1§:|
e Recolhimento: Até o ultimo dia util do més subsequente ao do encerramento do periodo de
apuracgao.

¢ Incidéncia: Os ganhos de capital € Rendimentos

e Compensacao de perdas: Perdas incorridas na alienagéao de cotas de fundo de investimento
imobiliario s6 podem ser compensadas com ganhos auferidos na alienagdo de cotas de fundo
da mesma espécie.

o Responsavel pelo recolhimento: Administrador do Fundo ou Cotista (veja as diferencas)

e Isencéo: Ficam ISENTOS de IR na fonte e na declaragdo de ajuste anual das PESSOAS
FISICAS, os RENDIMENTOS distribuidos pelos fundos de investimento imobiliario, se:

.  Fundo com Cotas negociadas exclusivamente em bolsas de valores;
ll. O Fundo possuir mais de 50 (cinquenta) cotistas;

lll. O cotista PF possuir quantidade de cotas INFERIOR a 10% (dez por cento) do
montante total das cotas emitidas pelo fundo de investimento imobiliario.

IMPOSTO DE RENDA em Fundos de Investimento Classe RENDA FIXA.

v" Onde ocorre: Na fonte
v Responsavel por recolher e pagar: Administrador do fundo
v' Fato Gerador: No resgate ou no ultimo dia dos meses de Maio e Novembro, o que ocorrer
primeiro;
v' Aliquota:
o No resgate, em funcao do prazo de permanéncia do cotista;
e Em Maio e Novembro, em fungao do prazo médio da carteira do fundo:
15% (Fundo Longo Prazo => Prazo médio carteira superior 365 dias)
20% (Fundo de curto Prazo => Prazo médio carteira até 365 dias)

Até 180 dias 22,5% Até 180 dias 22,5%
Acima de 181 dias | de 181 a 360 dias 20%
A\ de 361 a 720 dias 17,5%

Come cotas

a partir de 721 dias

Come cotas

Forma de cobranga: “come cotas” que reduz a quantidade de cotas do investidor
COME-COTAS: Antecipacao Semestral do imposto devido

Compensacao de perdas: Admitida entre fundos do mesmo administrador e de mesmo perfil
tributario.

SNRNRN
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IMPOSTO DE RENDA em Fundos Classe de ACOES - (minimo 67% acgdes)

Onde ocorre: Na fonte
Responsavel por recolher e pagar: Administrador do fundo
Fato Gerador: Somente no resgate; (NAO TEM COME-COTAS)

Aliquota:
15% sobre os rendimentos<:|

Compensacgao de perdas: Admitida entre fundos do mesmo administrador e de mesmo perfil
tributario.

ANENENEN

\

IMPOSTO DE RENDA em FUNDOS DE INVESTIMENTO. (quadro na video aula)
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CLASSIFICACAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO ANBIMA — Niveis 12 e 3

A ANBIMA agrupa fundos de investimento com as mesmas caracteristicas, identificando-os
pelas suas estratégias e fatores de risco.

Esse agrupamento facilita a comparagao de performance entre os diferentes fundos e auxilia
0 processo de decisao de investimento, além de contribuir para aumentar a transparéncia do
mercado.

A Classificacdo de Fundos ANBIMA, os investimentos estao divididos em trés niveis sendo:

1° Nivel: Classes de Ativos
2° Nivel: Riscos
3° Nivel: Estratégias de investimento

Regulagdo Autorregulagédo

Classe de Tg;,?;:z Estratégias
ativos & °
riscos

Nivel 1

® Renda Fixa

Nivel 1

* Conforme a

Estratégia

Subdivisdes para os fundos de Renda Fixa;

Regulacdo Autorregulacdo

—> RF Simples —_— Renda FixaSimples
—ir Indexados —_—D [ndices

Soberano

—> Duragio Baixa < Graude Investimento
Crédito Livre
Soberano

—> Duragdo Média < Graude Investimento
Crédito Livre
Soberano

> Duragio Alta < Graude Investimenta
Crédito Livre
Soberano

—> Duragdo Livre < Grau de Investimento
Crédito Livre

é

Renda Fixa —

Investimento no Exterior

Divida Externa
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Subdivisdes para os fundos de Agdes.

Regulagdo Autorregulacio

—> Indexados —_— fndices
Valor/Crescimento

Dividendos

> Arivos Small Caps
Agbes — indice Ativa
Setoriais
Livre

FMP-FGTS
—> Especificos <

Fechados de AgGes

> Inv. no Exteripr =y Investimento no Exterior

Subdivisdes para os fundos de Multimercado.

Regulacdo Autorregulagio

Balanceados
—> Alocagdo
Dinamico

Macro

Long and Short Neutro
Multimercados — =» Estratégias Long and Short Direcional
Juros e Moedas

Livre

Capital Protegido

— Inv, N0 EXterior ————————

Subdivisdes para os fundos Cambiais:

N3ao possui subdivis6es. Sendo apenas Cambial nos trés niveis.
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Frame da Classificacdo de Fundos

Duragdo Alta
Duragdo Livre

Regulagdo Regulagao
Nivel 1 Nivel 2 | Nivel 3
Simples Simples
Indexados indices
Ativos
Duracdo Baixa Soberano
Renda Fixa Duragdo Média Grau de Investimento

Crédito Livre

Investimento no Exterior

Investimento no Exterior
Divida Externa

Multimercados

Alocagdo

Balanceados
Flexivel

Por Estratégia

Macro

Trading

Long and Short — Direcional
Long and Short — Neutro
Juros e Moedas

Livre

Capital Protegido
Estratégia Especifica

Investimento no Exterior

Investimento no Exterior

Indexados indices
Valor / Crescimento
Setoriais
Dividendos

Ativos Small cap

Sustentabilidade/Governanga
indice Ativo

Livre

Investimento no Exterior

Investimento no Exterior

Especificos

Fundos Fechados de A¢Ges

Fundos de A¢des FMP-FGTS

Fundos de Mono Agdo

Cambial

Cambial

Cambial

=>

O que a ANBIMA costuma te cobrar do médulo 5? ( 13 questoes )

1) 01 questdo que trata das Caracteristicas basicas do Fundos de Investimento.

2) Cerca de 03 questdes de TRIBUTACAO:

3) 01 questdo sobre TAXA DE ADMINISTRACAO:

Outra que nunca falha! Pode me cobrar depois.

Tranquilo!! Aqueles quesitos estruturais dos fundos.

Ai estd um assunto que inevitavelmente vai cair. Decora, filho de Deus!

4) Cerca de 05 questdes sobre as estruturas de fundos e Tipificacdo conf CVM 175/2022

5) Normalmente caem 2 questdes de outros fundos: Fll, FIDC, FIP e ETF.

6) Também nunca falha 1 de Cédigo Anbima e 1 de Classificacio da Anbima.

AGORA E HORA DE TREINAR!!!!

WR»
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Atencao:

CADERNO DE EXERCICIOS SERA ENCAMINHADO A PARTE.

J cra-20 MAPA da SUA APROVACAO: “’R))

CERTIFICAGOES

1) Assistir as video aulas de cada modulo na sequéncia;

SIGAA
METODOLOGIA!! 2) Fazer os exercicios da apostila do médulo visto;

4) Comece a “jogar” nos app’s somente modulos que vocé ja estudou;
5) Ouvir os audios do Telegram no “tempo morto”;
6) Apos estudar todos os modulos, agora é SIMULADO (fase final)

7) Faltando de 5 a 7 dias para sua prova FACA MUITO SIMULADO;

9) Analisar onde esta errando e reforgar com os procedimentos iniciais;

b 10) Pronto! Essa metodologia vai te levar ao SUCESSO NA PROVA!!!
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PREVIDENCIA COMPLEMENTAR ABERTA — PGBL e VGBL

O QUEM VEM POR A....

+ Falta somente 1 produto! )
Nao da para viver no mercado financeiro e nao saber sobre PREVIDENCIA PRIVADA.

+ Vamos conhecer o “basico” desse produto tao evidenciado nos dias atuais.

Expectativa AO FIM DESTE MODULO...

¢ Que o estudante aprenda a diferenca entre PGBL e VGBL;
+¢ Saiba diferenciar e indicar a modalidade correta de acordo com o perfil do investidor.

< Que o estudante entenda como ocorre a tributagdo em previdéncia privada.

Numero de questdes: 03 a 06. (quase sempre caem 05 questoes)

Nivel de dificuldade: Facil.

Ficar atento: Poucas questdoes, mas um unico tema! Parece facil... e realmente é!
Porém, se liga nos “pega-ratdo”... Nao se deixe iludir pela facilidade...
Muita atengao para nao perder pontos num médulo facil como esse.

Normalmente vem uma historinha para vocé dizer se o ideal é oferecer PGBL
ou VGBL e a tributacao a ser indicada.
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PREVIDENCIA SOCIAL x PREVIDENCIA PRIVADA

Previdéncia Social:
e Previdéncia publica, ou seja, € administrada pelo governo por meio do INSS.

¢ Participa da previdéncia social, todo brasileiro que trabalha sob regime CLT.

e Atende aos aposentados ou trabalhadores da ativa em casos de doencgas, acidentes ou
gravidez.

e O teto atual (2024) da aposentadoria é de R$ 7.786,02.

Previdéncia Privada:

e Tem como objetivo complementar ou mesmo substituir o INSS.

¢ Pode ser administrada por instituicdes financeiras e corretoras.

o Areserva é formada individualmente e o beneficiario pode escolher como quer receber o saldo
acumulado.

e Também utilizada como produto de investimento.

e Existem duas modalidades de previdéncia privada: a previdéncia complementar fechada e
a previdéncia complementar aberta.

Para lembrar:
Previdéncia complementar ABERTA = SUSEP <:|
Previdéncia complementar FEECHADA = PREVIC — (famosos Fundos de Penséao)

PGBL x VGBL

Sao produtos semelhantes, porém existem diferenca entre ambos. Essas diferencas estao
basicamente em fungéo do beneficio fiscal e da base de calculo do IR no resgate do plano.

PGBL e VGBL tém estrutura de fundos de investimento, ndo possuindo remuneracéo fixa e também
nao apresentam garantias de rendimentos nem garantia do FGC.

PLANO GERADOR DE BENEFICIO LIVRE - PGBL

Existem dois tipos de planos de previdéncia aberta: PGBL e VGBL.

e PGBL:
o Indicado para quem faz a Declarag¢ao de IR no modelo COMPLETO.

o Como ponto positivo, é indicado para quem faz a declaragcao de IR pelo modelo
completo, podendo gerar uma economia tributaria a curto prazo, ja que permite
deduzir até 12% da renda bruta anual na declaragéo do IR.

o Um ponto negativo dessa modalidade de previdéncia, é o fato do imposto de renda
incidir sobre o VALOR TOTAL a ser resgatado ou recebido em forma de renda,
diferente de todos os outros produtos de investimento.
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VIDA GERADOR DE BENEFICIO LIVRE - VGBL

e VGBL:
o Indicado para quem faz a Declaragdo de IR no modelo SIMPLIFICADO ou nao

declara IR.

o Nessa modalidade, o ponto positivo € o fato de, ao resgatar, o imposto de renda
incidir somente sobre os rendimentos recebidos

o Nao permite deduzir o valor da contribuicao na declaragdo do IR.

PGBL X VGBL (quadro da Video Aula Curso)

REGIMES DE TRIBUTACAO

A escolha do regime de tributagcao € do participante e ele pode optar pela tabela PROGRESSIVA ou
pela tabela REGRESSIVA.

TABELA PROGRESSIVA (compensavel):

Observe a tabela abaixo:

Ate 25.344,00 Ate 2.112,00 0
De 25.344,01 a 33.919,80 De 2.112,01 a 2.826,65 7,5
De 33.919,81 a 45.012,60 De 2.826,66 a 3.751,05 15
De 45.012,61 a 55.976,16 De 3.751,06 a 4.664,68 22,5
Acima de 55.976,16 Acima de 4.664,68 27,5

Na tabela progressiva, o prazo nado tem relevancia na incidéncia do Imposto, ja que a tributagao
ocorre em fungao do valor resgatado.
E mais indicada para as situacdes abaixo:

e Quando o investidor deseja sair em um PRAZO MAIS CURTO;

e Em que arenda mensal fique na faixa de Isengéo ou nao ultrapasse a faixa dos 7.5%.< |
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ABRE O OLHO...

Caso o participante opte pelo regime da tabela progressiva, ao realizar um
resgate, ele sera tributado a uma ALIQUOTA DE 15% NA FONTE. <

A diferenga sera apurada na declaragao de ajuste anual do IR.

TABELA REGRESSIVA (definitiva):

Observe a tabela abaixo:

Até 02 anos 35
de 2 a4 anos 30
de 4 a 6 anos 25
de 6 a 8 anos 20

de 8 a 10 anos 15
Acima de 10 anos 10

Na tabela regressiva, o PRAZO é o mais importante na incidéncia do Imposto, sendo que o valor
nao tem relevancia.

E mais indicada:
e Quando o investidor planeja acumular no plano pensando no LONGO PRAZO;

Importante:
¢ Na tabela regressiva a tributagcao ocorre em sua totalidade na fonte conforme tabela acima.
e Um investidor aplicou mensalmente ao longo de 12 e deseja resgatar totalmente, ficara sujeito
a incidéncia de imposto em todas as faixas, ja que é considerado o tempo do aporte e ndo o
inicio do plano.

ABRE O OLHO...

Posso mudar o regime de tributagdo da minha previdéncia?
R- S6 é permitido alterar de PROGRESSIVO para REGRESSIVO. (P=>R)

Lembre-se que a tabela Regressiva é definitival!!

Lembre-se: Mudar de POBRE para RICO — pode, mas de RICO para POBRE nao pode.

Para nao esquecer, lembre-se também da sequéncia do alfabeto: (P => R)
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TABELA PROGRESSIVA x TABELA REGRESSIVA (quadro de aula CURSO ONLINE)

CARACTERISTICAS que INFLUENCIAM O PRODUTO

Risco do produto:

O investidor assumira o risco de crédito da seguradora proprietaria do plano e o risco de
mercado dos ativos que compdem o fundo de previdéncia.

Lembrando que em previdéncia privada nao tem FGC.

Taxas de Administracao

Taxa expressa em percentual ao ano e calculada e provisionada diariamente.
Cobrada pelo administrador para cobrir a prestacao de servigcos de gestao dos recursos e
também para pagamento dos demais prestadores de servicos.

Taxas de Carregamento

A taxa de carregamento incide sobre cada depédsito que é feito no plano, e/ou incide no
momento do resgate ou da portabilidade. Ela serve para cobrir despesas de corretagem e
administracgéo.

Ex.: Essa taxa “come” uma parte do valor aplicado antes mesmo de o dinheiro entrar no fundo. Ou
seja, se vocé investe R$ 100,00 reais e a taxa de carregamento é de 1%, apenas R$ 99,00 serao,
de fato, investidos.

Existem trés formas de cobranga de taxa de carregamento, séo elas:

e Antecipada: incide no momento do aporte. Esta taxa, dependendo da instituicdo, pode ser
decrescente em funcéo do valor do aporte e do montante acumulado.

o Postecipada: incide somente em caso de portabilidade ou resgates. Em alguns planos pode
ser decrescente em fungdo do tempo de permanéncia no plano, podendo chegar a zero. Ou
seja, quanto maior o tempo de permanéncia, menor sera a taxa.

¢ Hibrida: incide tanto na entrada do aporte quanto na saida ou resgates.
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I CPA-20 Modulo 6

ABRE O OLHO:

v A taxa de carregamento postecipada ou de saida é cobrada sobre o VALOR |
ORIGINAL DO APORTE, sem incidir sobre os rendimentos. ‘

Portabilidade:

E o direito que o participante tem de transferir o saldo do seu plano para outro plano.
A portabilidade ¢é interessante para quem deseja taxas menores, melhor historico de

rentabilidade, por exemplo.
Pode ser interna (entre planos de uma mesma instituicdo financeira) ou externa (de uma

instituicdo para outra).
A portabilidade da previdéncia privada € um processo sem custos para o beneficiario. A Unica

cobranga permitida € a de taxa de carregamento de saida do plano original, se houver.

ABRE O OLHO:

v' 806 é permitido migrar entre planos da mesma modalidade.
Isto é, PGBL para outro PGBL ou de um VGBL para outro VGBL.

v" Uma vez realizado uma portabilidade, ha uma caréncia minima de 60 dias para nova
portabilidade.

v" NAO é permitido efetuar uma portabilidade para investidores ou beneficiarios
distintos.

v' Atencao aos planos de tributagdo REGRESSIVA, estes ndo podem ser “portabilizados”
para planos de tabela PROGRESSIVA

Transferéncias entre planos

Reitero que s6 é permitido: PGBL => PGBL e VGBL =>VGBL.
Pode ser efetuado a mudanca de caracteristica do investimento em fungdo do risco da

carteira, ou seja, plano que aplica em Renda Fixa mudar para plano que aplica em renda variavel.

Resgates

Ap6s acumular suas reservas no fundo, o investidor escolhe como resgatar esse saldo.
Esse resgate pode ser em forma de Renda, Resgate total ou parcial ou Programado.

Excedente financeiro

No setor da Previdéncia Privada, o excedente financeiro é a diferenga entre o rendimento
garantido oferecido pela seguradora e a rentabilidade obtida.

Vale lembrar que o excedente financeiro sé existe nos planos com pagamento mensal de
renda.

Obs.: Quanto maior, melhor!! <::I
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I CPA-20 Modulo 6

Tipos de Renda:

A obtencao de renda é possivel por meio das trés principais alternativas:
«  Pagamento Unico

* Renda mensal vitalicia
* Renda por prazo certo.

Pagamento Unico

O investidor recebe o beneficio de uma so6 vez.

Renda mensal vitalicia < ]

O investidor recebe o beneficio mensalmente por toda a vida.

Em caso de falecimento, o pagamento do beneficio sera automaticamente cancelado, ou seja, 0s
beneficiarios ndo terdo direito ao recebimento da renda.

Renda por prazo certo <:I

Aqui o investidor recebe o beneficio mensalmente por um prazo estabelecido no momento da
solicitagdo da renda complementar de aposentadoria (maximo de 240 meses ou 20 anos).

No caso de falecimento, os beneficiarios tém direito ao recebimento da renda até o término desse
razo.

QOutros Tipos de Renda:

Renda mensal temporaria <::I

Vocé recebe o beneficio mensalmente por um prazo estabelecido por vocé no momento da
solicitacao do beneficio (maximo de 240 meses ou 20 anos).

Em caso de falecimento no periodo definido, as parcelas restantes ndo sdo direcionadas aos
beneficiarios.

Renda mensal vitalicia reversivel ao beneficiario indicado

Vocé recebe o beneficio mensalmente por toda sua vida e, apés o seu falecimento, o
beneficiario indicado no momento do recebimento do beneficio passa a receber um percentual dessa
renda também por toda a vida.

O percentual que sera repassado ao beneficiario sera determinado no momento do recebimento
do beneficio.

Renda mensal com prazo minimo garantido

Vocé recebe o beneficio mensalmente por toda sua vida e escolhe um prazo minimo garantido
de recebimento de renda com o limite de até 20 anos.
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I CPA-20 Modulo 6

Caso vocé venha a falecer antes do término do prazo minimo garantido escolhido, a renda é
recebida pelos beneficiarios até o término desse prazo.

Caso vocé venha a falecer apos esse prazo minimo garantido, o pagamento do beneficio sera
automaticamente cancelado e n&o sera repassado aos beneficiarios.

O que a ANBIMA costuma te cobrar do médulo 6? ( 05 questdes)

1) 02 questoes sobre a melhor indicagao, se PGBL ou VGBL.
Se liga no perfil e principalmente no beneficio fiscal.

2) Pelo menos 01 questio de TRIBUTAGAO é certal
Qual tabela indicar? Lembre-se que para longo prazo, vai de regressiva

3) Costuma pintar algo sobre a PORTABILIDADE:
Abre o olho! Nao tem taxas e a caréncia para novas portabilidades é de 60 dias.

AGORA E HORA DE TREINAR!!!
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I CPA-20 Médulo 6

CADERNO DE EXERCICIOS SERA ENCAMINHADO A PARTE

Atencao:

J cra-20 MAPA da SUA APROVACAO: “’R))

CERTIFICAGOES

1) Assistir as video aulas de cada modulo na sequéncia;

SIGAA L. ) - A
METODOLOGIA!! 2) Fazer os exercicios da apostila do modulo visto;

4) Comece a “jogar” nos app’s somente modulos que vocé ja estudou;
5) Ouvir os audios do Telegram no “tempo morto”;

6) Apos estudar todos os modulos, agora € SIMULADO (fase final)

7) Faltando de 5 a 7 dias para sua prova FACA MUITO SIMULADO;

9) Analisar onde esta errando e reforgar com os procedimentos iniciais;

h 10) Pronto! Essa metodologia vai te levar ao SUCESSO NA PROVAI!!!
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MENSURACAO e GESTAO DE PERFORMANCE e RISCOS

O QUEM VEM POR A....

+ Enfim chegamos no ultimo médulo.

< Vamos estudar os RISCOS, o basico em ESTATISTICA e entender as mais diversas
ferramentas para gerir ativos e carteiras de ativos.

s Nesse modulo também aprenderemos analisar a relagdo RISCO x RETORNO.

Expectativa AO FIM DESTE MODULO...

% Que o estudante aprenda as diferengas dos TIPOS DE RISCO nos investimentos;
+ Saiba entender como a Estatistica é aplicada nesse mercado. (sem calculos);

« Entenda o quanto é importante analisar e gerenciar a relagao RISCO x RETORNO em
uma carteira de investimentos

« Temos que sair preparadissimos, ja que o numero de questdes desse moédulo tera muito
peso na sua aprovagao.

Numero de questdes: 06 a 12. (quase sempre caem 08 questoes)
Nivel de dificuldade: MEDIO.

Ficar atento: A dificuldade maior nesse médulo vem do fato que trataremos de assuntos
que nao fazem parte da nossa rotina diaria. Porém, vamos buscar decorar e entender os
principais pontos para detonarmos neste moédulo também.
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Modulo 7

RISCO — Conceitos e tipos

RISCO:
Risco é a possibilidade de algo ocorrer diferente do esperado. E a INCERTEZA!

No caso de investimentos, o investidor tem uma rentabilidade esperada, uma expectativa,
porém nao se pode afirmar que aquele retorno ira acontecer devido aos RISCOS EXISTENTES.

Nao é possivel eliminar todos os riscos existentes, sendo possivel apenas minimizar ou
MITIGAR.

PRINCIPAIS RISCOS DO INVESTIDOR:

v' RISCO DE LIQUIDEZ
v" RISCO DE CREDITO
v RISCO DE MERCADO

Outros:

Risco Soberano

Risco de Contraparte
Risco de Liquidagao
Risco de Mercado Externo

VAN NN

RISCO DE LIQUIDEZ:

Ocorre quando o investidor encontra DIFICULDADE DE VENDER um ativo por um prego<:|
justo.
Esta, portanto, ligado a negociabilidade de um ativo no mercado financeiro.

Onde tem maior risco de Liquidez??? IMOVEL ou POUPANGCA??
Imével — alto risco de Liquidez
Poupancga — baixo risco de liquidez

Fica evidenciado em um mercado com MUITOS VENDEDORES e POUCOS COMPRADORES. <:|

ABRE O OLHO:

v Nao confundir o conceito de LIQUIDEZ com RISCO DE LIQUIDEZ. <:|

v Imével tem BAIXA LIQUIDEZ, porém tem ALTO RISCO DE LIQUIDEZ
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RISCO DE CREDITO

Lembre-se sempre de que este “C” pode ser chamado de CANO/CALOTE.

O Risco de Crédito esta associado a possibilidade de deterioragao na capacidade de pagamento,
atraso ou falta de pagamento do devedor ou emissor de um titulo de crédito. <a:|

O Risco de Crédito esta presente em todas as operagdes denominadas de “RENDA FIXA”
Ex: CDB, Debéntures, Nota promissoéria, etc...

Agéncias de Rating

As agéncias de rating, ou agéncias de avaliagao de risco, sdo empresas independentes e
especializadas que monitoram as atividades financeiras de diversas instituicdes publicas e privadas,
avaliando o nivel do risco de crédito de cada uma.

Essa avaliacdo é o chamado RATING.

As trés agéncias de risco mais importantes e com maior credibilidade em todo o mercado sao
a Moody'’s, Fitch e S&P (Standard & Poor’s).

Estas trés agéncias detém cerca de 95% do mercado global de analise de risco.

Elas avaliam o grau de risco atribuindo uma nota a uma empresa, instituicao financeira e até
paises.

Moody’s Fitch S&P Significado
Aaa AAA AAA
Aal AA+ AA+
Aa2 AA AA “Grau de investimento”
Aa3 AA- AA- “ s Qualidade alta
~—
Al A+ A+ Baixo risco de calote
A2 A A
A3 A- A-
Baal BBB+ BBB+ “Grau de investimento”
R~
Baa2 BBB BBB v Qualidade média
Baa3 BBB- BBB- Pequeno risco de calote
Bal BB+ BB+
n2 8O 8o " Grau especulativo”
Ba3 BB- BB- -
R Qualidade baixa
Bl B+ B+ o=
B2 B B Moderado risco de calote
B3 B- B-
Caal CcccC CCC+
Caa2 cc CcCc " Grau especulativo”
Caa3 C ccc- G o) Qualidade muito baixa
=N
Ca RD cc Elevado risco de calote
(¢ D
D

Resumidamente, quanto maior a nota, mais seguro ¢é investir.

Quanto menor a nota, maior é a probabilidade de a instituicao apresentar problemas (alto risco
de crédito).

Assim, geralmente quanto pior a nota, maior sera o rendimento exigido pelo investidor. <:|
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RISCO de CONTRAPARTE

E um tipo de risco de crédito, porém nesse caso, nao existe o titulo de crédito.

E uma operacdo realizada entre duas partes, onde uma das partes ndo honra com a sua
obrigacgéao.

A contratagdo de seguros prestamistas em operacbes de créditos, tem como objetivo
minimizar esse tipo de risco.

Nas operagdes de mercado futuro, como a Bolsa de valores exige margem de garantia, entao
ela assume o Risco de Contraparte.

RISCO SOBERANO

Quando uma agéncia de rating avalia a capacidade de pagamento de um pais, atribuindo
uma nota aos titulos publicos, esse risco é chamado de risco soberano.

Justifica-se o nome pelo fato de o governo federal ser a “instituicdo” mais soélida dentre todas
que existem naquele pais, logo, espera-se que a melhor nota de crédito seja atribuida a seus titulos.

SPREAD de CREDITO

O spread de crédito também esta relacionado a probabilidade de inadimpléncia de um emissor
de titulo.

E uma medida de retorno adicional que o investidor deve receber por conta de adquirir um
ativo cujo emissor possui maior risco de crédito.

Quanto maior o Spread de Crédito, maior sera a taxa de retorno do titulo (e maior o seu risco
também).

TAXA LIVRE DE RISCO

A taxa livre de risco € aquela em que o investimento que a remunera nao possui risco de
crédito (possibilidade de calote).

No Brasil o ativo que mais se aproxima dessa definicdo sao os titulos publicos federais, por
esse motivo, utilizamos a taxa Selic (que remunera as LFT’s) como taxa de juros livre de risco.

RISCO DE MERCADO

Possibilidade de perda provocada por OSCILACAO, VOLATILIDADE ou FLUTUACAO
desfavoravel de PRECO de titulos ou valores mobiliarios.

Sao fatores de risco de mercado: Taxa de Juros, Taxa de cambio, Preco de acdes e
commodities.

Exemplo de ativo com alto risco de mercado é investimento em AGOES.

RISCO SISTEMATICO x RISCO NAO SISTEMATICO

O risco sistematico, como o nome indica, diz respeito ao sistema como um todo.
Ou seja, ele é o risco geral, no qual todas as empresas estao inseridas.
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Cite 3 exemplos:

Ja o risco nao sistematico, diferente do anterior, ndo trata de “um todo”.

Ele é conhecido como ESPECIFICO, visto que diz respeito a empresas ou setores
especificos.

O risco nao sistematico pode afetar ndo apenas uma empresa, mas todo um setor da
economia.

Cite 3 exemplos:

Questdes para turma:

1. Qual dos 2 riscos o investidor consegue se proteger?

2. Qual a estratégia para se proteger do risco NAO SISTEMATICO?

DIVERSIFICACAO:

Provavelmente, vocé ja deve ter ouvido o ditado popular "nunca coloque todos os ovos na
mesma cesta".

DIVERSIFICAR, significa evitar que toda a sua rentabilidade esteja exposta ao mesmo tipo
de risco de um segmento, mercado ou indexador.

A DIVERSIFICACAO ajuda a MITIGAR ou REDUZIR o RISCO NAO SISTEMATICO, apenas.
O Risco Sistematico nao pode ser reduzido, nem com uma imensa diversificagao.

Observe abaixo e veja que ao diversificar, o risco NAO SISTEMATICO reduz, mas em um
determinado momento, os efeitos da diversificagdo se tornam quase nulos, pois existe o RISCO
SISTEMATICO que n&o pode ser reduzido.

Risco nao sistémico

\

Risco

Risco sistémico

Numero de agdes na carteira

131



GESTAO DE RISCOS

ESTATISTICA — Nogdes Basicas

MEDIA

A média é calculada somando-se todos os valores de um conjunto de dados e dividindo-se
pelo numero de elementos deste conjunto.

No caso dos investimentos, a principal utilizagdo do calculo da média é o calculo do retorno
esperado de um investimento.

MEDIANA

A Mediana representa o valor central de um conjunto de dados.

Para encontrar o valor da mediana é necessario colocar os valores em ordem crescente ou
decrescente.

Quando o numero elementos de um conjunto é par, a mediana € encontrada pela média dos
dois valores centrais. Assim, esses valores sdo somados e divididos por dois.

MODA

A Moda representa o valor mais frequente de um conjunto de dados, sendo assim, para defini-
la basta observar a frequéncia com que os valores aparecem.

Um conjunto de dados € chamado de bimodal quando apresenta duas modas, ou seja, dois
valores sdo mais frequentes.

VARIANCIA e DESVIO PADRAO:

Variancia e desvio padrao sao medidas de dispersao, ou seja, parametros utilizados na
Estatistica para calcular o quanto os dados de um conjunto de valores podem variar.

A variancia (V) é util para determinar o afastamento da média que os dados de um conjunto
analisado apresentam. Para isso, determina-se o valor médio das diferengas quadradas da média.

O desvio padrio (DP) é calculado a partir da variancia, pois é a raiz quadrada desse parametro.

No mercado financeiro, em geral é esse o valor que € chamado de VOLATILIDADE de um
ativo e utilizado como principal medida de risco de se investir em determinado ativo.

COVARIANCIA, CORRELACAO e COEFICIENTE de DETERMINACAO (R?)

COVARIANCIA

A Covariancia € uma medida de variagao entre duas variaveis aleatorias.

Em geral, observa-se que quando os juros sobem, os precos das agdes caem. Este
comportamento sugere que ha uma covariancia negativa entre as variaveis taxa de juros e pregos
de acgobes.
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Portanto:
Quando a covariancia é positiva, duas variaveis tendem a variar na mesma diregao; isto é,

Se uma sobe, a outra tende a subir e vice-versa.
Quando a covariancia é negativa, duas variaveis tendem a variar em diregcdes opostas; isto

€, se uma sobe a outra tende a cair e vice-versa.
Quanto mais préxima de zero for a covariancia, menor a possibilidade de se identificar um

comportamento interdependente entre as variaveis.

CORRELACAO

A Correlagao diz algo nas mesmas linhas que a Covariancia.
Porém, vale dizer que a correlagao vai um passo além da covariancia e também nos diz sobre

a forga do relacionamento.
Ambos podem ser positivos ou negativos.
Ambas podem ser positivas se um aumenta o outro também aumenta e negativas se um

aumenta outro diminui.

A CORRELAGAO vai variar sempre um niimero adimensional que varia entre —1 e 1.

: Diversificacio Sem relagao Diversificacido

Maxima zero

Exemplo:

CORRELACAO = 0 CORRELAGAO = -1 CORRELACAO = 1

ABRE O OLHO: COVARIANCIA E CORRELACAO - O que a prova costuma cobrar

Ambas medidas sao utilizadas para MEDIR o grau de diversificacdo de uma carteira.
Mensura a inter-relagao entre duas variaveis. Como uma variavel explica a outra.

Ao calcular a correlagcédo ou covariancia, podemos encontrar um numero:
e Positivo: Indica que as duas variaveis oscilam no mesmo sentido;
o Negativo: indica que as duas variaveis oscilam em diregdes opostas;
e Zero: indica que nao é possivel determinar o grau de diversificagao entre os ativos.

|:>- A Correlagao é um valor que sempre oscila de — 1 a 1 e quanto menor o indice,
maior o grau de diversificagao.
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ABRE O OLHO: O QUE A PROVA COSTUMA COBRAR:

e VARIANCIA esta relacionada com DESVIO PADRAO;
Para encontrar o Desvio Padrao basta extrair a raiz quadrada da Variancia.

e COVARIANCIA esta relacionada com a CORRELAGAO.
Para encontrar a Correlagao depende da Covariancia.

e Lembre-se: A melhor correlagao é “-1” e a pior “1”.

COEFICIENTE de DETERMINACAO (R?)

O coeficiente de determinacao (R?) mostra o quanto uma variavel explica a outra.

O R? possui uma capacidade de encontrar a PROBABILIDADE de eventos futuros dentro dos
resultados previstos

O coeficiente de determinagao (R?) esta relacionado com o coeficiente de correlagao, pois
a correlacdo mostra se os pontos estao alinhados sobre a reta ou se estido dispersos.

O _Coeficiente de Determinacdo (Conforme video aula do curso)

ABRE O OLHO: O QUE A PROVA COSTUMA COBRAR:

quanto uma variavel explica a outra (em percentual);

O Coeficiente de Determinagcédo conhecido como R? serve para explicar o <:|

DISTRIBUICAO NORMAL e Intervalo de Confianca

A Distribuicdo Normal explica a probabilidade de um evento ocorrer.

Ao saber a média e o desvio-padrao, podemos conhecer a probabilidade de os eventos
ocorrerem.
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Aplicacao da distribuicdo normal em um investimento:

Considere os dados de um investimento:
e média dos retornos igual a 3%
e risco (desvio padrao) de 2%.
Com isso podemos assim calcular as probabilidades de futuros retornos:

Calculo para 1 desvio padrao:
3% (média) —2% (um DP) = 1%
3% (média) +2% (um DP) = 5%

Assim é de se esperar que os retornos deste fundo estejam entre:

1% a 5% — Com aproximado 68% de confianga.

Calculo para 2 desvios padrao:
3% (média) —4% (dois “DP”) = — 1%
3% (média) +4% (dois “DP”) = 7%

Assim é de se esperar que os retornos deste fundo estejam entre:

-1% a 7% — Com aproximado 95% de confianca.

Calculo para 3 desvios padrao:
3% (média) 6% (trés “DP”) = — 3%
3% (média) +6% (trés “DP”) = 9%

Assim é de se esperar que os retornos deste fundo estejam entre:

-3% a 9% — Com aproximado 99% de confianca.

ABRE O OLHO: O QUE A PROVA COSTUMA COBRAR:

e MEDIA + 1 Desvio Padrio = 68% de probabilidade (aprox.);
e MEDIA + 2 Desvios Padrdes = 95% de probabilidade (aprox.);

e MEDIA + 3 Desvios Padrdes = 99% de probabilidade (aprox.);
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GESTAO de RISCO de CARTEIRA

Como vimos acima, a Distribuicao Normal auxilia 0 mercado a encontrar as possibilidades dos
eventos/rentabilidades ocorrerem.

No caso acima, vimos ha uma probabilidade de 95% do retorno do investimento ficar entre -1
e 7%. Sendo assim, mantendo média e DP, podemos afirmar que a perda maxima sera de 1% em
95% das vezes que ocorrerem perdas.

E normal no mercado de fundos, o Formulario de Informagcdes Complementares e os gestores
dos fundos prometerem ao investidor esse tipo de previsao.

Sao as ferramentas de mensuragéo de risco:

VAR - VALUE AT RISK

VAR (valor em risco) numa tradugao simples.

O VaR, ou Value at Risk, € um indicador de risco que estima a perda potencial maxima de
um investimento para um periodo de tempo, com um determinado intervalo de confianga. Ou
seja, através de um calculo estatistico, o0 VaR mostra a exposi¢ao ao risco financeiro que um ou mais
ativos possuem em determinado dia, semana ou més.

Exemplo de um fundo de investimento que possui em seu Lamina de Informagdes
Complementares:

“VAR de 1% para 1 dia e 95% de confiangca”
Significa que, para o dia seguinte, ha 95% de chances de o valor da perda da carteira nédo ser
maior que 1% do Patrimdnio Liquido do fundo.

O valor real da perda pode ser maior que 1%, pois ha 5% de chances de a estimativa ser
ultrapassada.

BACK TESTING

Back Testing (testando o passado) numa tradugao simples.

O VaR vai prometer retornos, mas € preciso aferir a precisdo do modelo utilizado, ja que as
carteiras sofrem constantes altera¢gdes na sua composigao de ativos.

O Back Testing é uma ferramenta utilizada para este teste.

Ou seja, o modelo é alimentado com dados histéricos, e o numero de violagdes (ocorridas no
passado) do limite de VAR é medido, de modo a verificar se estdo dentro do nivel de confianca
estabelecido/prometido.

STOP LOSS
Stop Loss (pare de perder)
Como vimos acima, as constantes alteragées nas composicbes da carteira e cenarios de

volatilidade elevadas podem gerar resultados que ultrapassem os limites informados no VaR.

O Stop Loss é a ferramenta utilizada quando os limites de VAR sao ultrapassados.
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Por exemplo:

Um Fundo que tenha um limite, definido em estatuto, de VAR de 1% em um dia, com 95% de
confianga. Ou seja, o gestor deste Fundo nao pode posicionar sua carteira de modo que possa perder
mais que 1% do seu valor em um dia, com 95% de chances.

Digamos que, em determinado momento, a volatilidade dos mercados aumente de maneira
generalizada.

Utilizando esta nova volatilidade, o gerente de risco descobre que o Fundo esta correndo o
risco de perder 2% em um dia, com 95% de chances.

Neste momento, o gestor € obrigado a se desfazer de posi¢cdes, de modo que o risco de perdas
diminua para 1% em um dia, com 95% de chances.

A este movimento de reversdo de posigcoes para diminuicao do risco chamamos Stop
Loss.

STRESS TEST

Stress Test (teste de stress).

Como vimos anteriormente, o VAR nos informa o cenario em 95% das vezes, mas e nas
outras 5%7?

Em 5% do tempo, o VAR nao fornece a informagéo de quanto pode chegar a perda maxima.

Isso vai ocorrer em cenarios de Stress no mercado.

Para saber até onde a perda de valor de uma carteira pode chegar temos que usar a técnica
chamada de stress test.

O stress test mede quanto uma carteira pode perder em uma situacao hipotética de stress
macroecondmico, chamado Cenadrio de Stress.

/7~ O\

*Caso o back teste detecte

ePerda maxima de um

investimento com uma certa
probabilidade.

*Fundo pode prometer isso
aos cotistas.

TRACKING ERROR

eFerramenta que testa o VaR
com dados histéricos.
*Valida o modelo de risco com
testes didrios

risco de perdas além das
estabelecidas no VaR, o stop
loss é acionado.
*Objetivo é reestabelecer os
parametros do VaR
prometido.

Stop Loss

Traduzindo: (erro de rastreamento ou erro de tragado).
O tracking error € uma meétrica utiliza para calcular o desvio padrao entre o benchmark e o
retorno da carteira/portfélio de investimentos.

fJé o STRESS TEST, \
surge quando o gestor

quer saber o tamanho das
perdas além dos limites

do VAR. Para isso, faz um
teste de estresse na

carteira.
\_ J

Para um fundo que visa replicar um indice (passivo), o tracking error devera ser tdo préximo
quanto possivel de zero (baixo “erro”).
Ou seja, o tracking error € dado pelo desvio-padrao das diferengas entre os retornos de um
fundo e os retornos do seu benchmark em um determinado periodo.

Quanto mais “volatil” forem estas diferengas, maior sera o tracking error.
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ERRO QUADRATICO MEDIO

O erro médio quadratico, ou EQM, é um método usado para analisar o desempenho de
fundos administrados de forma passiva.

O objetivo do EQM é comparar as mudangas em cotas de fundos e indices de referéncias
(também chamados de benchmarks) ponderando o desvio médio.

Quanto menor o EQM, melhor — maior a aderéncia das cotas do fundo ao benchmark.
Usado para analisar a performance dos fundos de gestao passiva.

ABRE O OLHO: O QUE A PROVA COSTUMA COBRAR:

e T.E e EQM calculam e mensuram o grau de AFASTAMENTO/DESLOCAMENTO
em relagcao ao Benchmark;

e Quanto MENOR, mais ADERENTE.

e Os fundos passivos tém T.E e EQM menor.

COEFICIENTE BETA (B) — Beta da Carteira e sua interpretacao

O coeficiente beta € um indice usado para relacionar a sensibilidade de um ativo em um
portfolio. Desse modo, ele é util para colocar em evidéncia o desempenho de um ativo em um
periodo.

Nesse sentido, ele é uma forma de medir a volatilidade/oscilagcdo de um ativo em relagédo
ao risco sistematico do mercado. Isso pode ser feito, por exemplo, por meio da comparacao entre
a acado de uma empresa e o |bovespa.

Uma carteira de mercado, como o Ibovespa por exemplo, possui diversas acdes de diversos

setores diferentes. Logo, presumimos que ela ndo sofre com riscos nao sistematicos, por ser
diversificada.

Como as suas oscilagbes sdo afetadas apenas pelo risco sistematico, assumimos que suas
oscilagbes representam 100% desse risco, logo, o coeficiente beta dessa carteira sera sempre igual
a1.(100% = 100/100 = 1)

Ja o Beta de uma agao pode assumir varios valores, como:

e BETA=1 Neste casoaacdotem o mesmo risco que a carteira de mercado, ou seja quando o
Mercado sofre volatilidade, a acdo tem a mesma variagao.

e BETA< 1 Neste caso aacdo tem menor risco que a carteira de mercado, ou seja, quando o
Mercado sofre volatitilidade, a agao tem variagao menor.

e BETA>1 Neste caso a acdo tem maior risco que a carteira de mercado, sendo assim, quando
Mercado sofre volatilidade, a agao tem variagao maior.
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O coeficiente B é usado para medir o risco SISTEMATICO.

ABRE O OLHO: O QUE A PROVA COSTUMA COBRAR:

o BETA mensura a sensibilidade do ativo em relagdao ao mercado.
e Quanto MAIOR, MAIS SENSIVEL.

e Acoes com BETA igual a “1” significa que o ativo esta préximo do mercado.
Ou seja, retorno préoximo ao mercado/benchmark.

RELACAO ENTRE O RISCO x RETORNO.

Numa visao racional, o investidor:
e Quer obter maior retorno, correndo pouco risco;
e S0 estara disposto a correr mais risco, se for para obter maior retorno;

Outras:
¢ Na escolha de 2 ativos com mesmo retorno, ele vai optar pelo de menor risco.
e Entre 2 ativos de mesmo risco, ele vai optar pelo de maior retorno.

QUESTOES:

e Qual dos 2 fundos oferece a melhor relagédo RISCO x RETORNO?
1)

A

15%

5%

B

8%

4%

O investidor deve buscar sempre a melhor relagdo RISCO x RETORNO, neste caso a melhor opgao
seria o FUNDO .

2)

A

12%

5%

B

12%

2%

O investidor deve buscar sempre a melhor relagdo RISCO x RETORNO, neste caso a melhor opgéo
seria o FUNDO .

3)

A

5%

3%

B

8%

3%

O investidor deve buscar sempre a melhor relagdo RISCO x RETORNO, neste caso a melhor opgao
seria o FUNDO .




A sua resposta confirma o chamado principio da dominancia onde ao avaliarmos dois investimentos
com o mesmo nivel de risco, escolheremos o que oferecer o maior retorno e que entre dois
investimentos com o mesmo patamar de retorno, escolheremos o que oferecer o menor risco.

iNDICE DE SHARPE

Calcula a rentabilidade de um ativo, considerando o seu risco. (Risco x Retorno).

K [ _FUNDO [ RETORNO | RISCO |
A 18% 6%
B 12% 3%

E agora?

O investidor deve buscar sempre a melhor relagdo RISCO x RETORNO, neste caso a melhor opgao
seria o FUNDO .

Veja que agora a relagdo RISCO x RETORNO né&o nos permite decidir apenas “olhando”, é preciso
fazer calculos.

Em 1990, William Sharpe tentou ajudar os investidores a resolver este problema, criando um indice
que serve justamente para calcular a rentabilidade de um ativo, considerando o seu risco.

O indice de Sharpe praticamente diz com que grau de eficiéncia o fundo consegue entregar
resultados para o investidor, conforme a férmula abaixo:

Calculando o indice Sharpe, considerando uma taxa livre de risco de 9% (Taxa Selic):

Retorno (A) — Taxa Livre de Risco 18 -9
IS (A= —> - = 1,5%

Risco (Desvio Padrao)

Retorno (B) — Taxa Livre de Risco 12

IS = =S 55 1.0%

Risco (Desvio Padrao) 3

Assim, para cada 1% de risco assumido no fundo A, tem-se 1,5% de retorno.
Ja no fundo B esse mesmo 1% de risco assumido no ativo B retorna 1% apenas.

Logo a melhor op¢ao considerando a relagdo RISCO x RETONO é o fundo A.

LOGO:
e Quanto maior o indice Sharpe, melhor a relagao risco x retorno, melhor o desempenho do
fundo.

e Quanto menor o indice Sharpe pior é a relacao risco x retorno, pior o desempenho fundo.
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iNDICE DE SHARPE - Modificado

Existe tambem o indice Sharpe Modificado onde a Unica diferenca estda em considerar
o benchmark do fundo ao invés da taxa livre de risco.

Aplicacdo do indice Sharpe em gréfico de risco x retorno:

Retorno

=)

@®C

Risco

Analise do grafico:

e Ae B possuem o mesmo retorno, porém B possui menor risco que A, logo:
Indice Sharpe de B é maior que o Indice Sharpe de A.

e Ae C possuem o mesmo risco, porém A possui maior retorno que C, logo:
Indice Sharpe de A é maior que o Indice Sharpe de C.

iNDICE DE TREYNOR

Assim como o indice de Sharpe, o INDICE DE TREYNOR também serve para mensurar a
relacdo RISCO x RETORNO, porém, ele considera uma avaliagdo em uma carteira bem diversificada
e considerando apenas do risco sistematico.

Nesse caso, o INDICE de TREYNOR utiliza como medida de risco o COEFICIENTE BETA da
carteira ao invés do desvio padrao, utilizado no Sharpe.

ABRE O OLHO: iNDICE SHARPE x iNDICE TREYNOR (O que a prova costuma cobrar)

Retorno Fundo-Taxa livre risco (Selic)
Desvio Padrao do Fundo

iNDICE SHARPE

Retorno Fundo-Benchmark do fundo
Desvio Padréo do Fundo

INDICE SHARPE MODIFICADO

Retorno Fundo-Taxa livre risco (Selic)
Coeficiente beta da carteira

iNDICE TREYNOR
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 Indice Sharpe e Treynor medem a relagido RISCO x RETORNO

¢ Quanto MAIOR, MELHOR a relagao RISCO x RETORNO (antiga TV Sharp)

o Sharpe = deSvio padrao <:|
o Treynor =bela

(—

DURATION DE MACAULAY

A duration é o tempo que o titulo deve levar para gerar o rendimento prometido ao investidor

que comprou o papel, levando em consideracdo a taxa de juros.
Ela vai calcular o prazo médio do retorno de um titulo.

Em geral, quanto maior a duration mais caira o prego do titulo, se a taxa de juros

aumentar.
R$ 10.000 + Juros Neste caso a DURATION
do titulo é 12 meses.
I :> Eo proprio vencimento.
Pois nao tem cupom.
12m
R$ 10.000
R$ 10.000 + Juros
Por ter CUPOM de JUROS,
COM CUPOM |:> entiio a DURATION do
| | | | | | titulo € MENOR que 12
| | | | | | meses.
12m
R$ 10.000

ABRE O OLHO: O QUE A PROVA COSTUMA COBRAR:

e DURATION vai calcular o prazo médio de retorno de um titulo;

o Se tiver CUPOM a Duration é MENOR que o prazo do titulo;

e Se nao tiver CUPOM (Zero Cupom), a Duration é igual ao prazo do titulo;

e Objetivo é calcular o prazo médio entre os ativos e achar a Duration;
LOGO:

e Quanto maior a Duration, maior o risco e maior a rentabilidade;
e Quanto menor a Duration, menor o risco e menor a rentabilidade.
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O que a ANBIMA costuma te cobrar do médulo 7? (08 questoes)

1) 02 questées sobre TIPOS DE RISCO.
Tranquilo!! Vai te contar uma “historinha” para vocé dizer qual risco se refere.
2) 01 questdo sobre relacdo RISCO x RETORNO:
Lembre-se de que o investidor é racional. Mais risco se for para obter maior retorno.
3) 01 questdo de cada sobre CORRELACAO, DISTRIBUICAO NORMAL, INDICE SHARPE
Lembre-se a melhor correlagdo entre ativos é -1.
Distribuicdo normal é 68%, 95% e 99%.
indice Sharpe quanto maior melhor.
4) 02 questdes Gerenciamento Risco: VAR, Backing Test, Stop Loss e Stress Test

MODULO 07 - E um médulo complicado. Porém, prioriza os temas acima e fique atento aos
“Abre o Olho” que vocé vai detonar!!!!

AGORA E HORA DE TREINAR!!!
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Atencao:

CADERNO DE EXERCICIOS SERA ENCAMINHADO A PARTE.

SIGA NOSSA METODOLOGIA:

l CPA-20

SIGAA
METODOLOGIA!!

MAPA da SUA APROVACAO: “’R))

CERTIFICAGOES

Assistir as video aulas de cada modulo na sequéncia;

Fazer os exercicios da apostila do modulo visto;

Comece a “jogar” nos app’s somente modulos que voceé ja estudou;
Ouvir os audios do Telegram no “tempo morto”;

Apos estudar todos os modulos, agora € SIMULADO (fase final)
Faltando de 5 a 7 dias para sua prova FACA MUITO SIMULADO;

Assistir as varias LIVES no youtube de corregao de simulado;

Analisar onde esta errando e reforgar com os procedimentos iniciais;

10) Pronto! Essa metodologia vai te levar ao SUCESSO NA PROVA!!!

Muito obrigado a vocé meu aluno, por confiar no meu trabalho e no meu material.

Te desejo muito boa sorte e estarei sempre aqui na torcida por suas conquistas.

E nunca se esquega:

“A DOR PASSA e o CERTIFICADO FICA”

Abragdo do prof. Wendel Rodrigues
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